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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD INMOBILIARIA COLONIAL, S.A., EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS INCLUIDA EN EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS A CELEBRAR EL 23 DE ABRIL DE 2015 EN PRIMERA CONVOCATORIA O,
PREVISIBLEMENTE, EL 24 DE ABRIL DE 2015 EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

1. Objeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administraciéon de Inmobiliaria Colonial, S.A. (“Colonial” o
la “Sociedad”) para justificar las propuestas de modificacion al Reglamento de la Junta General que
se someten a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad, convocada
para celebrarse el 23 de abril de 2015 en primera convocatoria o, previsiblemente, el 24 de abril de
2015 en segunda convocatoria, bajo el punto sexto del orden del dia.

En atencién al articulo 512 de la Ley de Sociedades de Capital la sociedad anénima con acciones
admitidas a negociacidon en un mercado secundario oficial de valores dispondra de un reglamento
especifico para la junta, que tendrd que ser aprobado por la junta general de accionistas. A estos
efectos, y con la finalidad de que los accionistas puedan ejercer adecuadamente su derecho de voto
sobre la propuesta de modificacidn del Reglamento de la Junta General, el Consejo de Administracion
ha elaborado el presente informe.

Adicionalmente, se incluye como Anexo | a este Informe, a titulo informativo, una transcripcion
literal a doble columna de (i) la redaccién actual de los articulos del Reglamento de Junta General de
Accionistas que se proponen modificar, y (ii) la redaccién propuesta de los indicados articulos del
Reglamento de Junta General de Accionistas de la Sociedad.

2. Justificacion de la propuesta

La modificacién que se somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas obedece a la
finalidad de actualizar el Reglamento de la Junta General de Accionistas al Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“Ley de Sociedades de Capital”) tras la entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo (la “Ley
31/2014”), asi como incorporar determinadas recomendaciones del Codigo de buen gobierno de las
sociedades cotizadas publicado por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores en febrero de 2015
(el “Cédigo de Buen Gobierno”) y, con caracter general, homogeneizar y realizar mejoras técnicas y
de redaccion a lo largo del articulado del Reglamento de la Junta General.

3. Esquema de las modificaciones propuestas

En la medida en que los cambios afectan a varios articulos, para facilitar el ejercicio adecuado del
derecho de voto por los accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 197 bis de la Ley
de Sociedades de Capital, las modificaciones propuestas se han agrupado, a los efectos de su
votacién, en 7 bloques distintos con autonomia propia:

1) Modificaciones en el Titulo | relativo a la introduccién, referentes a la vigencia e interpretaciéon
del reglamento (articulo 2).

2) Modificaciones en el Titulo Il relativo a la Junta General, referentes a las competencias de la
misma (articulo 5).
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3) Modificaciones en el Titulo Il relativo a la convocatoria y preparacién de Junta General,
referentes al articulo 6.- Facultad y obligacidon de convocar; articulo 7.- Procedimiento y plazo;
articulo 9.- Orden del dia; articulo 10.- Derecho de informacién del accionista; y articulo 11.-
Participacidn de los accionistas en la preparacién de la Junta.

4) Modificaciones en el Titulo IV relativo a la asistencia a la Junta General, referentes al articulo
12.- Derecho de asistencia y voto; articulo 13.- Representacion; y articulo 14.-Conflicto de
intereses del representante y solicitud publica de representacion.

5) Modificaciones en el Titulo V relativo a la organizacién y constitucion de Junta General,
referentes al articulo 15.- Organizacién, lugar y tiempo de celebracién; articulo 16.-
Constitucion; y articulo 18.- Formacién de la lista de asistentes.

6) Modificaciones en el Titulo VI relativo a la celebracién y desarrollo de Junta General,
referentes al articulo 21- Informacidn durante la Junta; y articulo 22.- Adopcién de acuerdos.

7) Modificaciones en el Titulo VII relativo a la conclusion de la Junta General y acta de la misma,
referentes al acta de la Junta (articulo 24).

A continuacidén se exponen las modificaciones cuya aprobacion se somete a la Junta General de
accionistas, agrupandolas en funcién de los 7 bloques de votacién descritos anteriormente:

3.1. Modificaciones el Titulo | relativo a la introduccion, referentes a la vigencia e
interpretacion del reglamento (articulo 2).

En relacion al articulo 2 del Reglamento de la Junta General referente a la vigencia e interpretacion,
la propuesta de modificacion tiene por objeto la mejora de su redaccién y su adaptacion a la
literalidad del articulo 513 de la Ley de Sociedades de Capital.

3.2. Modificaciones en el Titulo Il relativo a la Junta General, referentes a las competencias de
la misma (articulo 5).

La propuesta de modificaciéon que se propone del articulo 5 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas referente a las competencias de la Junta tiene por objeto, principalmente, su adaptacion
a la nueva redaccion dada al articulo 160, al nuevo articulo 511 bis y al articulo 144 de la Ley de
Sociedades de Capital.

El articulo 160 en su apartado f) atribuye como nueva competencia a la Junta General "la adquisicion,
la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales”, estableciendo ademas la
presuncién del caracter esencial del activo cuando el importe de la operacion supere el 25% del valor
de los activos que figuren en el ultimo balance aprobado.

Por otro lado, el articulo 511 bis de la Ley de Sociedades de Capital atribuye tres nuevas
competencias a la Junta General: la transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, aunque esta mantenga el pleno dominio de
aquellas; las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad y la politica
de remuneraciones de los consejeros, estableciendo igualmente la presuncién del caracter esencial
de las actividades y activos operativos cuando el volumen de la operaciéon supere el 25% del total de
activos del balance.
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Por ultimo, se realiza una precision en relacién con la capacidad de la Junta General para autorizar la
adquisicion de acciones propias, sefalando la innecesaridad de dicha autorizacion en los supuestos
de libre adquisicién derivativa de acciones propias recogidos en el articulo 144 de la Ley de
Sociedades de Capital.

3.3. Modificaciones en el Titulo Ill relativo a la convocatoria y preparacién de Junta General,
referentes al articulo 6.- Facultad y obligacion de convocar; articulo 7.- Procedimiento y plazo;
articulo 9.- Orden del dia; articulo 10.- Derecho de informacion del accionista; y articulo 11.-
Participacion de los accionistas en la preparacion de la Junta.

Las modificaciones que se proponen introducir en el Reglamento de la Junta General de Accionistas
de la Sociedad en relacién con este bloque son las que se sefialan a continuacion:

En relacidn al articulo 6 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente a la facultad y
obligaciéon de convocar, la propuesta de modificacidon deriva de la nueva redaccidn dada al articulo
495 de la Ley de Sociedades de Capital en su punto segundo. En el apartado a) de dicho punto
segundo del mencionado articulo 495, se reduce el porcentaje minimo del 5% al 3% que
determinadas disposiciones aplicables a las sociedades andnimas cotizadas exigen para el ejercicio de
ciertos derechos de los accionistas reconocidos en la Ley de Sociedades de Capital. Entre tales
derechos se encuentra el derecho de los accionistas a solicitar la convocatoria de la Junta General.

En relacién al articulo 7 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente al
procedimiento y plazo, la propuesta de modificacion deriva, principalmente, de la nueva redaccién
dada al articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece la reduccién del porcentaje de
participacién en el capital social (del 5% al 3%) que legitima a los accionistas para solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de una Junta General Ordinaria de Accionistas o a
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en
el orden del dia de la Junta convocada, ya sea Ordinaria o Extraordinaria.

Asimismo, se especifica que se podrdn convocar, desde la Junta General Ordinaria que apruebe la
reduccion a 15 dias del plazo de convocatoria de Junta General Extraordinaria, tantas Juntas
Generales Extraordinarias como la Sociedad estime oportunas hasta la celebracion de la siguiente
Junta General Ordinaria.

En relacion al articulo 9 del Reglamento de la Junta General referente al orden del dia, la propuesta
de modificacion tiene como objeto las mejoras técnicas de redaccién, para una mejor comprensién
del contenido de dicho articulo.

En relacion al articulo 10 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente al derecho de
informacién del accionista, la propuesta de modificaciéon tiene por objeto, principalmente:

— Completar, de conformidad con la nueva redaccién del articulo 518 de la Ley de Sociedades
de Capital, la lista de documentos e informacién que deben estar publicados en la pagina
web de la Sociedad desde la publicacién del anuncio de la convocatoria hasta la celebracién
de la Junta General. En particular, se introducen los apartados d) y e) del mencionado
articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital, referidos a los informes de los érganos
competentes indicando cada uno de los puntos de caracter meramente informativo y el
curriculo, la categoria, la propuesta e informes relativos al nombramiento, ratificaciéon o
reeleccion de los miembros del Consejo de Administracion.
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— Adaptar el contenido del articulo a la nueva redaccion dada al articulo 197.3 de la Ley de
Sociedades de Capital. En este sentido, se afiaden nuevos supuestos en los que los
administradores no estdn obligados a atender el derecho de informacién del accionista,
concretamente los supuestos en que la informacién solicitada por el accionista sea
innecesaria para la tutela de los derechos del socio, existan razones objetivas para considerar
que podria utilizarse para fines extrasociales o su publicidad perjudique a las sociedades
vinculadas.

— Indicar que la vulneracidn del derecho de informaciéon del accionista durante la celebracion
de la Junta General no constituye causa de impugnacién de la Junta General en cumplimiento
del articulo 197.5 de la Ley de Sociedades de Capital.

— Sefialar, de acuerdo con el articulo 197.6 de la Ley de Sociedades de Capital, la
responsabilidad del accionista en caso de la utilizacidn abusiva por su parte de de la
informacién solicitada por el accionista en ejercicio de su derecho de informacién.

— Modificar el plazo de solicitud por los accionistas de informacién previa a la Junta General
(amplidandolo del séptimo al quinto dia anterior al previsto para la celebracidn de la Junta
General), en atencion al articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como recoger la
posibilidad de los administradores de remitirse a la pagina web en contestacién a las
preguntas formuladas por los accionistas cuando dicha informacién esté recogida de forma
clara, expresa y directa bajo el formato pregunta-respuesta.

En relacidn al articulo 11 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente a la
participacién de los accionistas en la preparacion de la Junta, la propuesta de modificacidn tiene
por objeto su adaptacion a la nueva redaccion dada al articulo 539 de la Ley de Sociedades de
Capital. Adicionalmente, se introduce una mejora técnica sefialando que el derecho a solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General Ordinaria, incluyendo uno o
mas puntos en el orden del dia, y a presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta convocada, se regira
conforme a lo establecido en el articulo 7 Reglamento de la Junta General.

3.4. Modificaciones en el Titulo IV relativo a la asistencia a la Junta General, referentes al
articulo 12.- Derecho de asistencia y voto; articulo 13.- Representacion; y articulo 14.-
Conflicto de intereses del representante y solicitud publica de representacion.

Las modificaciones que se proponen introducir en el Reglamento de la Junta General de Accionistas
de la Sociedad en relacién con este bloque son las que se sefialan a continuacion:

En relacion al articulo 12 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente al derecho de
asistencia y voto, la propuesta de modificacidn tiene por objeto modificar el nimero de acciones
necesarias para poder asistir y votar en las Juntas Generales, dentro del limite maximo establecido
en el articulo 521 bis de la Ley de Sociedades de Capital tras |la entrada en vigor de la Ley 31/2014,
pasando de cincuenta a quinientas acciones. La finalidad de esta modificacién es la de permitir el
mejor funcionamiento y desarrollo de las Juntas Generales tras la reduccion del valor nominal de las
acciones y el incremento significativo del nUmero de acciones en circulacidn de la Sociedad, todo ello
sin perjuicio del derecho que tienen todos los accionistas de ejercitar o delegar el voto mediante
medios de comunicacidn a distancia.
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En relacion a los articulos 13 y 14 del Reglamento de la Junta General referentes a la representacién
y a los conflictos de intereses del representante y solicitud publica de representacién, las propuestas
de modificacidn tienen como objeto las mejoras técnicas de redaccidn asi como correcciones de tipo
gramatical, para una mejor comprensién del contenido de dicho articulo.

3.5. Modificaciones en el Titulo V relativo a la organizacién y constitucion de Junta General,
referentes al articulo 15.- Organizacion, lugar y tiempo de celebracion; articulo 16.-
Constitucion; y articulo 18.- Formacion de la lista de asistentes.

Las modificaciones que se proponen introducir en el Reglamento de la Junta General de Accionistas
de la Sociedad en relacidn con este bloque son las que se sefialan a continuacion:

En relacion al articulo 15 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente a la
organizacion, lugar y tiempo de celebracidn, la propuesta de modificacion tiene por objeto adecuar la
redaccién del mismo a las disposiciones que en materia de gobierno corporativo recoge el Cédigo de
Buen Gobierno (recomendacion 72), la cual seiiala que el Consejo de Administracién podra acordar la
transmisidén de la celebracion de la Junta General a través de la pagina web corporativa.

En relacion al articulo 16 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente a la
constitucién, la propuesta de modificacidn se realiza para hacer referencia a todos los asuntos que,
de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, requieren para su aprobacién por la Junta General
los requisitos del articulo 194, y, por tanto, la constitucién de una junta especial con dichos
requisitos. En este sentido, se propone anadir “o cualquier otro asunto que determine la Ley” a los
asuntos enunciados en el articulo 16 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, que se
corresponden con los mencionados en el articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital.

En relacién al articulo 18 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente a la formacién
de la lista de asistentes, la propuesta de modificacidon tiene por objeto principal adaptarse a la
redaccién de la normativa aplicable, para una mejor comprensidn de dicho articulo.

3.6. Modificaciones en el Titulo VI relativo a la celebracion y desarrollo de Junta General,
referentes al articulo 21- Informacion durante la Junta; y articulo 22.- Adopcion de acuerdos.

Las modificaciones que se proponen introducir en el Reglamento de la Junta General de Accionistas
de la Sociedad en relacién con este bloque son las que se sefialan a continuacion:

En relacidon al articulo 21 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente a la
Informacién durante la Junta, la propuesta de modificacidn tiene por objeto principal adaptar el
mismo a la nueva redaccion dada al articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital. En este sentido,
se propone adecuar la redaccién a la recogida por la normativa en relacion a la posibilidad de los
administradores a remitirse a la pagina web en contestacidon a las preguntas formuladas por los
accionistas cuando dicha informacidén esté recogida de forma clara, expresa y directa bajo el formato
pregunta-respuesta.

En relacion al articulo 22 del Reglamento de la Junta General de Accionistas referente a la adopcién
de acuerdos, la propuesta de modificacién tiene por objeto principal adaptar el mismo a la nueva
redaccién dada a los articulos 197 bis, 201 y 524 de la Ley de Sociedades de Capital. En este sentido,
los cambios propuestos consisten, principalmente, en (i) incluir la regla que determina cuando han
de votarse separadamente los asuntos que deban votarse en la Junta General y los supuestos en los
que, en todo caso, deberan de votarse de forma separada; asi como (ii) modificar el régimen de
mayorias exigidas para la adopcion de acuerdos, esto es, mayoria simple con caracter general y
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mayoria absoluta o voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado para la
adopcidn de los acuerdos a que se refiere el articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital, en
funcion del capital presente o representado en primera y segunda convocatoria; y (iii) la posibilidad
de fraccionamiento del voto por parte de las entidades intermediarias.

Asimismo, la propuesta de modificacién tiene por objeto adecuar la redaccién del mismo a las
disposiciones que en materia de gobierno corporativo recoge el Cddigo de Buen Gobierno
(recomendacion 102), el cual sefala que cuando un accionista legitimado haya ejercido con
anterioridad a la celebracidn de la Junta General el derecho a completar el orden del dia o prestar
nuevas propuestas, estos puntos nuevos o propuestas nuevas seran sometidas a votacion
aplicandoseles las mismas reglas de voto que a las formuladas por el Consejo de administracién.

3.7. Modificaciones en el Titulo VII relativo a la conclusion de la Junta General y acta de la
misma, referentes al acta de la Junta (articulo 24).

En relacién al articulo 24 del Reglamento de la Junta General referente al acta, la propuesta de
modificacion tiene por objeto adecuar el contenido del mismo a la literalidad articulo 202 de la Ley
de Sociedades de Capital, en relacién con la aprobacion del acta de la Junta.

4. Propuestas de acuerdos que se someten a la Junta General de accionistas

Las propuestas de acuerdos, que incluyen el texto integro de los articulos modificados y que se
someten a la aprobacidn de la Junta General de accionistas, son las siguientes:

“Sexto.- Modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas para su adecuacion al
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital tras la entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, asi como para
incorporar otras disposiciones en materia de buen gobierno corporativo, realizar otras
adaptaciones a la normativa vigente, y realizar mejoras de cardcter técnico y redaccion.

Con el objeto de (i) adaptar plenamente el contenido del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad a las ultimas reformas de la Ley de Sociedades de Capital y, en particular,
incorporar al Reglamento de la Junta General de Accionistas las ultimas mejoras en materia de
gobierno corporativo introducidas por la Ley 31/2014, asi como (ii) incorporar determinadas
recomendaciones del Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas publicado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores en febrero de 2015, (iii) realizar otras adaptaciones a la normativa
vigente, y (iv) con cardcter general, homogeneizar y realizar mejoras técnicas y de redaccion a lo
largo del articulado del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

6.1. Modificaciones en el Titulo | relativo a la introduccion, referentes a la vigencia e
interpretacion del Reglamento (articulo 2).

Se acuerda aprobar la modificacidn del texto del articulo 2 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, que, en lo sucesivo, tendrd el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 2. VIGENCIA E INTERPRETACION

El Reglamento serd sometido a la aprobacion de la Junta General de accionistas a propuesta del
Consejo de Administracion siendo de aplicacion desde el momento de su aprobacion.
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Podrd ser modificado por la Junta General, a propuesta del Consejo de Administracion que
elaborard previamente un informe en el que se justifique la modificacion.

La interpretacion del Reglamento se llevard a cabo de conformidad con lo establecido en la Ley y
en los Estatutos.

El Reglamento serd objeto de comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Efectuada esta comunicacion, se inscribird en el Registro Mercantil y, con posterioridad, se
publicard por la Comision Nacional del Mercado de Valores. Ademds, el Reglamento figurard en la
pdgina web corporativa de la Sociedad.”

6.2. Modificaciones en el Titulo Il relativo a la Junta General, referentes a las competencias de
la misma (articulo 5).

Se acuerda aprobar la modificacion del texto del articulo 5 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, que, en lo sucesivo, tendrd el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 5. COMPETENCIAS

La Junta General serd competente para adoptar todos los acuerdos propios de su condicion de
organo soberano de la Sociedad, de conformidad con la Ley y los Estatutos Sociales. A titulo
enunciativo, es competencia de la Junta General deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

= La aprobacion de las cuentas anuales, individuales y consolidadas de la Sociedad, la aplicacion
del resultado y la aprobacion de la gestidn social.

= FEl nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su caso, de los
auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accion social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

= La modificacion de los Estatutos Sociales.

= FEl aumento y reduccion de capital social, sin perjuicio de las delegaciones que, en su caso, se
puedan realizar en el Consejo de Administracion.

= Lla supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente, sin perjuicio de las
delegaciones que se puedan realizar en el Consejo de Administracion.

= La adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales. Se
presume el cardcter esencial del activo cuando el importe de la operacion supere el veinticinco
por ciento del valor de los activos que figuren en el ultimo balance aprobado.

= La transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la Sociedad, aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquellas. Se presumird
el cardcter esencial de las actividades y de los activos operativos cuando el volumen de la
operacion supere el veinticinco por ciento del total de activos del balance.

= La transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero.
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= La emision de obligaciones y otros valores negociables, sin perjuicio de las delegaciones que se
puedan realizar en el Consejo de Administracion.

= la autorizacion para la adquisicion de acciones propias dentro de los limites legales, a
excepcion de los supuestos de libre adquisicion previstos en la Ley.

= [la disolucion de la Sociedad.

= [as operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.

= La aprobacion del balance final de liquidacion.

= La politica de remuneraciones de los Consejeros en los términos establecidos en la Ley.
= La aprobacion y modificacion del presente Reglamento.

= Cualesquiera otros asuntos que determinen la Ley o los Estatutos Sociales.”

6.3. Modificaciones en el Titulo Il relativo a la convocatoria y preparacion de la Junta General,
referentes al articulo 6.- Facultad y obligacion de convocar; articulo 7.- Procedimiento y plazo;
articulo 9.- Orden del dia; articulo 10.- Derecho de informacion del accionista; y articulo 11.-
Participacion de los accionistas en la preparacion de la Junta.

Se acuerda aprobar la modificacidn del texto de los articulos 6, 7, 9, 10 y 11 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas, que, en lo sucesivo, tendrdn el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 6. FACULTAD Y OBLIGACION DE CONVOCAR

El Consejo de Administracion convocard la Junta General Ordinaria para que su celebracidon tenga
lugar dentro de los seis primeros meses del ejercicio.

El Consejo podrd convocar la Junta General Extraordinaria de accionistas siempre que lo estime
necesario o conveniente para los intereses sociales.

Deberd, asimismo, convocarla cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un
tres por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este
caso, la Junta deberd ser convocada para celebrarse de acuerdo con el plazo y los requisitos
establecidos al efecto en la legislacion vigente.

Los administradores confeccionardn el orden del dia incluyendo, necesariamente, los asuntos que
hubiesen sido objeto de su solicitud.”

“ARTICULO 7. PROCEDIMIENTO Y PLAZO

La Junta General deberd ser convocada al menos mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espaiia, en la pdgina web
corporativa y en la pdgina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores, asi como
mediante cualquier otro medio que resulte exigido conforme a la normativa aplicable, por lo
menos, un mes antes de la fecha fijada para su celebracion.

No obstante lo anterior, las Juntas Generales Extraordinarias podrdn ser convocadas con una
antelacion minima de quince dias. Esta reduccion del plazo de convocatoria requerird un acuerdo
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expreso adoptado en Junta General Ordinaria por, al menos, dos tercios del capital suscrito con
derecho a voto, y cuya vigencia no podrd superar la fecha de celebracion de la siguiente Junta
General Ordinaria.

El anuncio expresard el nombre de la Sociedad, la fecha y la hora de la reunion en primera
convocatoria, el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria asi como el orden del
dia, en el que figurardn los asuntos a tratar. El anuncio podrd asimismo hacer constar la fecha en
la que, si procediera, se reunird en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda convocatoria
deberdan mediar, al menos, veinticuatro horas.

Ademds, en el anuncio se hard mencion de lo siguiente:

1. La fecha en la que el accionista deberd tener registradas a su nombre las acciones para poder
participar y votar en la Junta General.

2. El lugar y la forma en que puede obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas
de acuerdo, asi como la direccion de la pdgina web corporativa en la que estard disponible la
informacion.

3. Informacion clara y exacta de los trdmites que los accionistas deben realizar para participar y
emitir su voto en la Junta General, incluyendo, en particular, los siguientes extremos:

- El derecho a solicitar informacion, a incluir puntos en el orden del dia y a presentar
propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se haga constar que en la
pdgina web corporativa se puede obtener informacion mds detallada sobre tales derechos,
el anuncio podrd limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

- El sistema para la emision de voto por representacion, con especial indicacion de los
formularios que deban utilizarse para la delegacion de voto y de los medios que deban
emplearse para que la Sociedad pueda aceptar una notificacion por via electrdnica de las
representaciones conferidas.

- Los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia, sea por correo o por
medios electronicos.

El Consejo de Administracion valorard, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General, qué
medios de comunicacion a distancia pondrd a disposicion de los accionistas para efectuar el voto
y/o la delegacion, garantizando debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto
o, en caso de delegacion, las de representante y representado y si la utilizacion de los mismos es
factible. Para ello, se deberd incluir mencion en la convocatoria de los concretos medios de
comunicacion a distancia que los accionistas pueden utilizar para hacer efectivo sus derechos de
representacion, ejercitar o delegar el voto, y, en su caso, asistencia. Asimismo, se incluirdn los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas que asistan a la Junta por
medios electrdnicos o telemdticos, en caso de preverse esta posibilidad.

Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social podran solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General Ordinaria de Accionistas,
incluyendo uno o mds puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acompaiados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. El
ejercicio de este derecho, que en ningun caso podrd ejercitarse respecto a la convocatoria de Junta
General Extraordinaria de Accionistas, deberd efectuarse mediante notificacion fehaciente, que
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habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria. El complemento a la convocatoria deberd publicarse, como minimo, con quince dias
de antelacion a la fecha establecida para la reunién de la Junta.

Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social podrdn,
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de
la Junta convocada, ya sea Ordinaria o Extraordinaria. A medida que se reciban, la Sociedad
asegurard la difusion entre el resto de los accionistas de dichas propuestas y de la documentacion
que, en su caso, se acompaiie, publicdndolas ininterrumpidamente en la pdgina web corporativa
durante el plazo que determine la normativa vigente.

Si la Junta General debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria ni estuviere
previsto en el anuncio la fecha de la sequnda, deberd ésta ser anunciada con el mismo orden del
dia y con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a
la fecha de la Junta no celebrada y al menos diez de antelacion a la fecha de la reunion.”

“ARTICULO 9. ORDEN DEL DIA

El orden del dia de la Junta General serd establecido por el Consejo de Administracion, teniendo en
cuenta las sugerencias y propuestas recibidas de los accionistas, sin que su redaccion impida la
votacion separada de aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes a fin de que los
accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto.

Deberd estar redactado con claridad y precision, de forma que se facilite el entendimiento sobre los
asuntos que han de ser tratados y votados en la Junta.

Se facilitard a los accionistas la posibilidad de que, a través de la pdgina web corporativa como
cauce de comunicacion con los accionistas, realicen sugerencias y propuestas sobre las materias
comprendidas en el orden del dia, respecto de las que el Consejo decidird la procedencia y forma
mds adecuada de que sean trasladadas a la Junta y, en su caso, sometidas a votacion.”

“ARTICULO 10. DERECHO DE INFORMACION DEL ACCIONISTA

Los accionistas tienen derecho a disponer de amplia y precisa informacion sobre los asuntos que
hayan de ser objeto de debate y decision en la Junta General. El Consejo de Administracion
promoverd la participacion informada de los accionistas en las Juntas Generales.

Desde la fecha de la convocatoria de la Junta General, los accionistas podrdn examinar, en el
domicilio social y a través de la pdgina web corporativa, las propuestas de acuerdos, los informes y
demds documentacion cuya puesta a disposicion sea exigible conforme a la Ley o los Estatutos. En
los casos en los que legalmente proceda, los accionistas podrdn solicitar la entrega o envio gratuito
del texto integro de los documentos puestos a su disposicion.

A partir de la convocatoria de la Junta General, cualquier accionista podrd obtener de la Sociedad,
de forma inmediata y gratuita los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la
misma, asi como, en su caso, el informe de gestion y el informe de auditores de cuentas.
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Desde la publicacion del anuncio de convocatoria y hasta la celebracion de la Junta General, la
Sociedad deberd publicar ininterrumpidamente en la pdgina web corporativa, al menos, la siguiente
informacion:

a) El anuncio de la convocatoria.

b) El numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria, desglosados por
clases de acciones, si existieran.

¢) Los documentos que deban ser objeto de presentacion a la Junta General y, en particular, los
informes de administradores, auditores de cuentas y expertos independientes.

d) Los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre todos y cada uno de los puntos del
orden del dia o, en relacion con aquellos puntos de cardcter meramente informativo, un informe de
los érganos competentes comentando cada uno de dichos puntos, asi como las propuestas de
acuerdo presentadas por los accionistas.

e) En el caso de nombramiento, ratificacion o reeleccion de miembros del Consejo de
Administracion, la identidad, el curriculo y la categoria a la que pertenezca cada uno de ellos, asi
como la propuesta e informes requeridos legalmente a estos efectos. Si se tratase de persona
juridica, la informacion deberd incluir la correspondiente a la persona fisica que se vaya a nombrar
para el ejercicio permanente de las funciones propias del cargo.

f) Los formularios que deberdn utilizarse para el voto por representacion y a distancia, salvo cuando
sean enviados directamente por la Sociedad a cada accionista. En el caso de que no puedan
publicarse en la pdgina web corporativa por causas técnicas, la Sociedad deberd indicar en ésta
como obtener los formularios en papel, que deberd enviar a todo accionista que lo solicite.

g) Informacion sobre los cauces de comunicacion entre la Sociedad y los accionistas a los efectos de
poder recabar informacion o formular sugerencias, de conformidad con la normativa aplicable.

h) Las normas de funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas.

Los accionistas podrdn solicitar de los administradores, hasta el quinto dia anterior al previsto para
la celebracion de la Junta, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las preguntas que consideren
pertinentes. Asimismo, los accionistas podrdn solicitar a los administradores, por escrito y dentro
del mismo plazo, las aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico
que la Sociedad hubiera facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General y acerca del informe del auditor. Los administradores
facilitardn la informacion por escrito hasta el dia de la celebracidn de la Junta General.

Las solicitudes de informacion podrdn realizarse en el modo que se indique en el anuncio de la
convocatoria de la Junta General. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho
de los accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio gratuito
cuando asi lo establezca la Ley.

El Consejo de Administracion podrd facultar a cualquiera de sus miembros asi como a su Secretario
y Vicesecretario o a algun alto directivo de la Sociedad a fin de que se responda a las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas. Las solicitudes de informacion o aclaraciones que, en
relacion con los asuntos sefalados anteriormente, formulen los accionistas verbalmente al
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Presidente durante la celebracion de la Junta General o por escrito desde el quinto dia anterior al
previsto para la celebracion de ésta, serdn facilitadas también verbalmente y durante el propio acto
de la Junta General por cualquiera de los administradores presentes, a indicacidn del Presidente.

Si no fuera posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento la informacion pendiente de
facilitar serd proporcionada por escrito dentro de los siete dias siguientes a aquél en que hubiere
finalizado la Junta General.

Los administradores estardn obligados a proporcionar la informacion a que se refieren los pdrrafos
anteriores salvo en los casos en que esa informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos
del socio, o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o
su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas. La vulneracion del derecho de
informacion durante la celebracion de la Junta General no serd causa de impugnacion de la Junta
General.

No obstante, la informacion solicitada no podrd denegarse cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veinticinco por ciento del capital. En el supuesto de
utilizacion abusiva o perjudicial de la informacion solicitada, el accionista serd responsable de los
dafios y perjuicios causados.

Las solicitudes vdlidas de informaciones, aclaraciones o preguntas realizadas por escrito y las
contestaciones facilitadas a las mismas por escrito por los administradores se incluirdn en la pdgina
web de la Sociedad. No obstante, cuando con anterioridad a la formulacion de una pregunta
concreta, la informacion solicitada esté disponible de forma clara, expresa y directa para todos los
accionistas en la pdgina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los
administradores podrdn limitar su contestacion a remitirse a la informacion facilitada en dicho
formato.

“ARTICULO 11. PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS EN LA PREPARACION DE LA JUNTA

Desde el momento de la convocatoria de la Junta General deberd existir un Foro Electrdnico de
Accionistas, al que podrdn acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como
las asociaciones especificas y voluntarias que legalmente puedan constituirse, con el fin de facilitar
su comunicacion con cardcter previo a la celebracion de las Juntas Generales. En el Foro podrdn
publicarse propuestas que pretendan presentarse como complemento del orden del dia anunciado
en la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el
porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la Ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion voluntaria.

El derecho a solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General
Ordinaria, incluyendo uno o mds puntos en el orden del dia, y a presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de
la Junta convocada, se regird conforme a lo establecido en el articulo 7 del presente Reglamento.”
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6.4. Modificaciones en el Titulo IV relativo a la asistencia a la Junta General, referentes al
articulo 12.- Derecho de asistencia y voto; articulo 13.- Representacion; y articulo 14.-Conflicto
de intereses del representante y solicitud publica de representacion.

Se acuerda aprobar la modificacion del texto de los articulos 12, 13 y 14 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas, que, en lo sucesivo, tendrdn el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 12. DERECHO DE ASISTENCIA Y VOTO

Podrdn asistir a las Juntas Generales, por si o debidamente representados aquellos accionistas
que, por si mismos o por agrupacion, posean, como minimo, quinientas acciones, que deberdn
estar inscritas en el registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en que
haya de celebrarse la Junta y asi lo acrediten mediante exhibicion, en el domicilio social o en las
entidades que se indiquen en la convocatoria, del correspondiente certificado de legitimacion o
tarjeta de asistencia emitidos por la Sociedad o entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

Los accionistas podrdan votar en la Junta General, asi como otorgar la correspondiente
representacion, mediante medios de comunicacion a distancia, siempre que se garantice
debidamente la identidad del accionista y, en su caso, la seguridad de las comunicaciones
electronicas, todo ello con arreglo a la legislacion vigente en cada momento.

Cada accion da derecho a un voto.

Para la emision del voto por correspondencia postal, el accionista deberd remitir a la Sociedad,
debidamente cumplimentada y firmada, la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia
expedida a su favor por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta o por la Sociedad, en la que hard constar el sentido de su voto, la
abstencion o el voto en blanco.

El voto mediante comunicacion electronica se emitird bajo firma electronica reconocida u otra
clase de garantia que el Consejo de Administracion estime idonea para asegurar la autenticidad y
la identificacidon del accionista que ejercita el derecho de voto, a la que se acompafiard copia en
formato electrdnico inalterable de la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podrd crear en la pdgina web corporativa una aplicacion
informdtica especifica para el ejercicio del derecho del voto a distancia, en cuyo caso, no resultard
necesario remitir copia en formato electrdnico inalterable de la tarjeta de asistencia, delegacion y
voto a distancia.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores habrd de
recibirse por la Sociedad con veinticuatro (24) horas de antelacion a la hora prevista para la
celebracion de la Junta General en primera convocatoria, sin perjuicio de la facultad que asiste al
Presidente para admitir votos recibidos con posterioridad. En caso contrario, el voto se tendrd por
no emitido.

El voto emitido a distancia a que se refiere este articulo quedard sin efecto:

i.  Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emision
y dentro del plazo establecido para ésta.
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ii.  Por asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiera emitido.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberdn ser tenidos en cuenta a efectos de
constitucion de la Junta como presentes.

La Sociedad podrd proponer a las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (Iberclear) el formato de las tarjetas de
asistencia a la Junta que dichas entidades expidan a favor de sus respectivos accionistas
depositantes, procurando que las tarjetas sean uniformes e incorporen un cddigo de barras u otro
sistema que permita realizar su lectura electronica para facilitar el computo informdtico de los
asistentes a la reunion, asi como la formula a la que deberad ajustarse tal documento para delegar
la representacion a favor de otro accionista. La tarjeta de asistencia podrd prever la identidad del
representante a falta de designacion expresa por el accionista representado.

Antes del comienzo de la sesion se entregard a los asistentes el texto de las propuestas de
acuerdos que se someterdn a la decision de la Junta General y, en su caso, el texto de aquellas
respuestas proporcionadas a los accionistas para atender las solicitudes de informacion que
hubiesen formulado por escrito con anterioridad a la celebracion de la Junta, cuando el Consejo de
Administracion considere necesario o conveniente su conocimiento por los accionistas asistentes a
la reunion.

Los miembros del Consejo de Administracion deberdn asistir a las Juntas Generales no siendo su
presencia necesaria, sin embargo, para la vdlida constitucion de la Junta. Asimismo, podrdn asistir
a la Junta los directores, técnicos y demds personas que, a juicio del Consejo de Administracion,
tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales y cuya intervencion en la Junta pueda,
si fuera precisa, resultar util para la Sociedad. El Presidente de la Junta General podrd autorizar la
asistencia de cualquier persona que juzgue conveniente si bien la Junta podrd revocar dicha
autorizacion.”

“ARTICULO 13. REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta por
cualquier persona. La representacion deberd conferirse por escrito y con cardcter especial para
cada Junta, en los términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado, el
representante emitird el voto con arreglo a las mismas y tendrd la obligacidon de conservar dichas
instrucciones durante un afio desde la celebracidn de la Junta correspondiente.

El representante podrd tener la representacion de mds de un accionista sin limitacion en cuanto al
numero de accionistas representados. Cuando un representante tenga representaciones de varios
accionistas, podrd emitir votos de signo distinto en funcion de las instrucciones dadas por cada
accionista.

La delegacion podrd también incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el orden del dia de la
convocatoria, puedan ser tratados en la Junta, por asi permitirlo la Ley.

En todo caso, el numero de acciones representadas se computard para la vdlida constitucion de la
Junta. La representacion es siempre revocable. La asistencia del representado a la Junta tendrad el
valor de revocacion.
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La representacion se podrd otorgar también mediante medios de comunicacion a distancia,
siempre que se garantice debidamente la identidad del accionista y, en su caso, la sequridad de las
comunicaciones electrdnicas, todo ello con arreglo a la legislacion vigente en cada momento.

La representacion mediante correspondencia postal se hard remitiendo a la Sociedad un escrito en
el que conste la representacion otorgada, acompafiada de la tarjeta de asistencia expedida por la
Sociedad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta. No
obstante, podrd bastar con la propia tarjeta de asistencia cuando la misma prevea su utilizacion a
efectos de la delegacion mediante correspondencia postal.

La representacion se podrd igualmente otorgar por medios electronicos y otros medios de
comunicacion a distancia que, garantizando debidamente la identidad del representado y del
representante y la seguridad de las comunicaciones electrdnicas, el Consejo de Administracion
determine con ocasion de la convocatoria de cada Junta, haciéndose ello publico en el anuncio de
la convocatoria y en la pdgina web corporativa.

A la representacion otorgada por medios electrdnicos le resultard de aplicacidn, en la medida de lo
posible, la regulacion contenida en el articulo 12 del presente Reglamento para la emision del voto
a distancia.

La representacion conferida por cualquiera de los citados medios de comunicacion a distancia
habrd de recibirse por la Sociedad con una antelacion de como minimo veinticuatro (24) horas
respecto de la hora y dia prevista para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria,
sin perjuicio de la facultad que asiste al Presidente para admitir votos recibidos con posterioridad.
En caso contrario, la representacion se tendrd por no otorgada.

El Presidente y el Secretario de la Junta General gozardn de las mds amplias facultades para
admitir la validez del documento o medio acreditativo de la representacion, debiendo considerar
unicamente como no valido aquel que carezca de los minimos requisitos imprescindibles y siempre
que éstos sean insubsanables.”

“ARTICULO 14. CONFLICTO DE INTERESES DEL REPRESENTANTE Y SOLICITUD PUBLICA DE
REPRESENTACION

Antes de su nombramiento, el representante deberd informar con detalle al accionista de si existe
situacion de conflicto de intereses. Puede existir, en particular, un conflicto de interés, cuando el
representante se encuentre en alguna de las situaciones previstas en la Ley de Sociedades de
Capital en relacion con esta materia. No obstante, si hubiera instrucciones precisas se entenderd
que no habrd conflicto de intereses a efectos del voto.

En el caso de que los propios administradores de la Sociedad, las entidades depositarias de los
valores o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la representacion para si o
para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule de forma publica, se aplicardn las
reglas contenidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley del Mercado de Valores, asi como
en la normativa de desarrollo. En particular, el documento en que conste la representacion deberd
contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del
derecho de voto y la indicacion del sentido en que votard el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas. La delegacion podrd también incluir aquellos puntos que, aun no
previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados, por asi permitirlo la Ley, en
la Junta, pudiendo ademds prever la sustitucion del administrador representante por otro
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Consejero, por el Secretario del Consejo u otro socio asistente a la Junta cuando aquel se
encuentre en una situacion de conflicto de interés que le impida emitir el voto delegado.

Por excepcion, el representante podrd votar en sentido distinto cuando se presenten
circunstancias ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se corra el riesgo de
perjudicar los intereses del representado. En caso de voto emitido en sentido distinto a las
instrucciones, el representante deberd informar inmediatamente al representado, por medio de
escrito en que explique las razones del voto.

En los casos en que se hubiere formulado solicitud publica de representacion, al administrador que
la obtenga se le aplicard la restriccion para el ejercicio del derecho de voto establecida en la Ley de
Sociedades de Capital para supuestos de conflictos de intereses.

Se entenderd que ha habido solicitud publica de representacion cuando una misma persona
ostente la representacion de mds de tres accionistas.

Salvo indicacion del representado, en caso de que el representante se encuentre incurso en una
situacion de conflicto de interés, se entenderd que el representado ha designado, ademds, como
representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente y al Secretario de la Junta General.”

6.5. Modificaciones en el Titulo V relativo a la organizacion y constitucion de la Junta General,
referentes al articulo 15.- Organizacion, lugar y tiempo de celebracion; articulo 16.- Constitucion
de la Junta; y articulo 18.- Formacion de la lista de asistentes.

Se acuerda aprobar la modificacion del texto de los articulos 15, 16 y 18 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas, que, en lo sucesivo, tendrdn el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 15. ORGANIZACION, LUGAR Y TIEMPO DE CELEBRACION

La Junta General se celebrard en el lugar y en el dia sefialado en la convocatoria y en la localidad
espafiola que, con ocasion de cada convocatoria, acuerde el drgano de administracion. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entenderd que la reunion tendrad lugar en el
domicilio social.

En garantia de la seguridad de los asistentes y del buen orden en el desarrollo de la Junta General,
el Consejo de Administracion establecerd las medidas de vigilancia y proteccion, incluidos sistemas
de control de accesos que resulten adecuadas.

El Consejo de Administracion podrd acordar la transmision de la celebracion de la Junta General a
través de la pdgina web corporativa.

Se podrd disponer asimismo la existencia de medios que permitan la traduccion simultdnea de las
intervenciones en la Junta, cuando por cualquier razon se considere conveniente.

El Presidente podra disponer la grabacion audiovisual de la Junta General.

Las reuniones de la Junta General podrdn celebrarse en varias salas cuando la Mesa aprecie la
concurrencia de causas justificadas para ello. En este caso habrdn de instalarse medios
audiovisuales de intercomunicacion que aseguren la simultaneidad y unidad de acto del desarrollo
de la reunion.
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La Junta General podrd acordar su propia prérroga durante uno o varios dias consecutivos, a
propuesta del Consejo de Administracion o de un numero de socios que representen, al menos, la
cuarta parte del capital social concurrente a la misma. Cualquiera que sea el numero de sus
sesiones, se considerard que la Junta es unica, levantdndose una sola acta para todas las sesiones.
Por lo tanto, no serd necesario reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos
previstos en la Ley o en los Estatutos Sociales para su vdlida constitucion.

Si algun accionista incluido en la lista de asistentes formada no asistiere posteriormente a las
sucesivas sesiones, las mayorias necesarias para la adopcion de acuerdos continuardn siendo
determinadas en ellas a partir de los datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que quebranten de modo
sustancial el buen orden de la reunidn o cualquier otra circunstancia extraordinaria que
transitoriamente impida su normal desarrollo, el Presidente de la Junta podrd acordar la
suspension de la sesion durante el tiempo adecuado con el fin de procurar el restablecimiento de
las condiciones necesarias para su continuacion. En este caso el Presidente podrd adoptar las
medidas que estime oportunas para garantizar la seguridad de los presentes y evitar la reiteracion
de circunstancias que nuevamente puedan alterar el buen orden de la reunion.”

“ARTICULO 16 CONSTITUCION DE LA JUNTA

La Junta General quedard vdlidamente constituida, en primera convocatoria, cuando concurran
accionistas que presentes o representados, poseen, al menos, el veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd vdlida la constitucion de la Junta
cualquiera que sea el capital concurrente.

No obstante lo dispuesto en el pdrrafo anterior, para que la Junta pueda acordar vdlidamente el
aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los Estatutos Sociales, la
emision de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de
nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y
pasivo, el traslado de domicilio al extranjero o cualquier otro asunto que determine la Ley, habrdn
de concurrir a ella, en primera convocatoria, accionistas que, presentes o representados, posean,
al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria
serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.

Lo previsto en el presente articulo se entenderd sin perjuicio de los qudérum reforzados de
constitucion o votacion que puedan establecerse en la Ley o en los Estatutos.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, conforme a lo dispuesto en el correspondiente
anuncio de convocatoria, deberdn ser tenidos en cuenta como presentes a efectos de constitucion
de la Junta General.

Las ausencias de los accionistas que se produzcan una vez constituida la Junta General, no
afectardn a la validez de su constitucion.

Para la vdlida constitucidn de la Junta no serd precisa la asistencia de los miembros del Consejo de
Administracion.”
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“ARTICULO 18. FORMACION DE LA LISTA DE ASISTENTES

Antes de entrar en el orden del dia, se formard la lista de los asistentes, expresando el cardcter o
representacion de cada uno y el nimero de acciones propias o ajenas con que concurran.

El derecho de asistencia se podrd acreditar mediante la exhibicion del certificado de legitimacion
expedido por las entidades encargadas del registro contable de las acciones de la Sociedad, en el
que conste la inscripcion a nombre del accionista de, al menos, cincuenta acciones, con cinco dias
de antelacion a la fecha de la celebracion de la Junta.

Los accionistas que deseen votar por medios de comunicacion a distancia, en el supuesto de
haberse contemplado esta posibilidad en la convocatoria de la Junta, acreditardn su identidad y
condicion de accionista en la forma que el Consejo de Administracion hubiera determinado en la
convocatoria.

Los accionistas o, en su caso, representantes de éstos que accedan al lugar de celebracion de la
Junta General después de que la Junta General haya entrado en el examen y deliberacion del
orden del dia no serdn incluidos en la lista de asistentes.

No obstante, el Presidente podrd disponer prolongar durante unos minutos el cierre de la lista de
asistencia para poder atender aglomeraciones de accionistas de ultimo momento, en cuyo caso
podrad efectuarse un cierre provisional a efectos de acreditar la suficiencia de quorum para la
vdlida constitucion de la Junta. En todo caso el cierre definitivo de la lista y la consecuente
determinacion del quérum definitivo deberd efectuarse antes de entrar en el debate de los puntos
del orden del dia.

Al final de la lista se determinard el numero de accionistas presentes o representados, asi como el
importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponde a los accionistas con
derecho de voto.

La lista de asistentes figurard al comienzo del propio Acta o se adjuntard por medio de anejo
firmado por el Secretario, con el Visto Bueno del Presidente. Cuando el acta sea notarial bastard
con que la lista de asistentes se adjunte a dicha acta.

La lista de asistentes podrd formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte
informatico.”

6.6. Modificaciones en el Titulo VI relativo a la celebracion y desarrollo de la Junta General,
referentes al articulo 21- Informacion durante la Junta; y articulo 22.- Adopcion de los acuerdos.

Se acuerda aprobar la modificacion del texto de los articulos 21 y 22 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas, que, en lo sucesivo, tendradn el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 21. INFORMACION DURANTE LA JUNTA

Durante la celebracion de la Junta, los accionistas podrdn solicitar verbalmente las informaciones
o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia, asi como las aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General, y acerca del informe del auditor. La informacion o
aclaracion solicitada serad facilitada por el Presidente, si bien, cuando lo estime conveniente por
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razon de su naturaleza, podrd encomendar esta funcion a cualquier otro miembro de la Mesa o al
experto que considere adecuado.

En caso de no ser posible satisfacer el derecho de informacion del accionista en ese momento, los
administradores estardn obligados a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete dias
siguientes al de la terminacion de la Junta.

La informaciodn solicitada sélo podrd ser denegada de conformidad con lo establecido en el articulo
10 del presente Reglamento. Sin perjuicio de ello, cuando con anterioridad a la formulacion de una
pregunta concreta, la informacion solicitada esté disponible de forma clara, expresa y directa para
todos los accionistas en la pdgina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los
administradores podrdn limitar su contestacion a remitirse a la informacion facilitada en dicho
formato.”

“ARTICULO 22. ADOPCION DE LOS ACUERDOS

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas, se someterdn a votacion las propuestas
de acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos otros que por
mandato legal no sea preciso que figuren en él.

Los acuerdos sociales de la Junta se adoptardn por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mds
votos a favor que en contra del capital presente o representado.

Para que la Junta General pueda acordar vdlidamente el aumento o la reduccion del capital y
cualquier otra modificacion de los Estatutos Sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion,
la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo, el traslado de domicilio al extranjero o
cualquier otro asunto que determine la Ley, si el capital presente o representado supera el
cincuenta por ciento bastard con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se
requerird el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta
cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o
mds del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

Cada accion da derecho a un voto.

Deberadn votarse separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin
de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. En todo caso,
aunque figuren en el mismo punto del orden del dia, deberdn votarse de forma separada: (i) el
nombramiento, la ratificacion, la reeleccion o la separacion de cada Consejero; (ii) en la
modificacion de Estatutos, la de cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia propia;
y (iii) aquellos asuntos en los que asi se disponga en la Ley o en los Estatutos.

Las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro contable de las
acciones pero que actuen por cuenta de diversas personas, podrdn fraccionar el voto y ejercitarlo
en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran
recibido. Asimismo, estas entidades intermediarias podrdn delegar el voto a cada uno de los
titulares indirectos o a terceros designados por estos, sin que pueda limitarse el numero de
delegaciones otorgadas.
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En relacion a cada punto del orden del dia, se someterdn a votacion las propuestas de acuerdo que
en cada caso haya formulado el Consejo de Administracion y, a continuacion si procediese, se
votardn las otras propuestas formuladas por orden de prioridad temporal. En todo caso, aprobada
una propuesta de acuerdo, decaerdn automdticamente todas las demds relativas al mismo asunto
que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

No serd necesario que el Secretario exponga o dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesen sido puestos a disposicion de los accionistas antes de la sesidon, salvo
cuando, para todas o alguna de las propuestas, bien en todo o bien en parte de ellas, asi lo solicite
cualquier accionista o, de otro modo, el Presidente lo considere conveniente. En todo caso, se
indicard a los asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se
somete a votacion.

Asimismo, el Secretario podrad explicar o dar una lectura de manera resumida a las propuestas de
acuerdo cuyos textos hubiesen sido puestos a disposicion de los accionistas antes de la sesion.

Como regla general para favorecer el desarrollo de la Junta y partiendo de la base que se presume
que todo accionista que se ausenta antes de la votacion, sin dejar constancia de su abandono y
punto del orden del dia en que éste se produce, da su voto favorable a las propuestas presentadas
o asumidas por el Consejo respecto a los puntos incluidos en el orden del dia, la votacion de los
acuerdos se realizard conforme al siguiente procedimiento y determinacion de voto:

a) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en el orden del dia, se considerardn
votos favorables a la propuesta presentada o asumida por el Consejo y sometida a votacion,
los correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunidon presentes o
representadas segun la lista de asistencia, deducidos: 1) los votos que correspondan a las
acciones cuyos titulares o representantes hayan puesto en conocimiento del Secretario —o
del personal por el mismo dispuesto a tal efecto- su abandono de la sesién con anterioridad
a la votacion de que se trate; 2) los votos en contra; 3) las abstenciones; 4) los votos en
blanco si los hubiere.

A los efectos de la votacion, el Presidente, o la persona que éste designe, preguntard por los
votos en contra que se formulen y seguidamente por las abstenciones, resultando
innecesaria la manifestacion de los votos a favor.

Respecto a los votos en blanco sélo se tendrdn en cuenta cuando el accionista que lo desee
formular asi lo solicite expresamente, sin que el Presidente, o la persona que éste designe,
deba formular pregunta alguna al respecto.

b) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden del dia o de propuestas
no asumidas por el Consejo, se considerardn votos contrarios a la propuesta sometida a
votacion, los correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunion presentes o
representadas segun la lista de asistencia deducidos: 1) los votos que correspondan a las
acciones cuyos titulares o representantes hayan puesto en conocimiento del Secretario —o
del personal por el mismo dispuesto a tal efecto- su abandono de la sesién con anterioridad
a la votacion de que se trate; 2) los votos a favor; 3) las abstenciones; 4) los votos en blanco
si los hubiere.

No obstante, cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la
celebracion de la Junta General, el derecho a completar el orden del dia o a presentar
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nuevas propuestas de acuerdo, la Sociedad someterd todos esos puntos o propuestas
alternativas a votacion y les aplicard las mismas reglas de voto que a las formuladas por el
Consejo de Administracion, incluidas, en particular, las presunciones o deducciones sobre el
sentido del voto.

A los efectos de votacion, el Presidente, o la persona que éste designe, preguntard por los
votos a favor que se formulen y seqguidamente por las abstenciones, resultando innecesaria
la manifestacion de los votos en contra.

Respecto a los votos en blanco sélo se tendrdn en cuenta cuando el accionista que lo desee
formular asi lo solicite expresamente, sin que el Presidente deba formular pregunta alguna
al respecto.

La comunicacion de abandono de la sesion por un accionista al Secretario —o al personal por él
dispuesto a estos efectos- deberd efectuarse por escrito firmado por el accionista o su
representante indicando el nimero de acciones propias y/o representadas y el punto del orden del
dia con anterioridad a la votacion del cual se produce el abandono. A los anteriores efectos podrd
utilizarse la tarjeta que en su caso se hubiere entregado al accionista o representante al
registrarse para la lista de asistencia en prevision de una votacion escrita.

No obstante lo establecido anteriormente, si el Presidente lo considera mds conveniente podrd
establecer cualquier otro sistema de votacion que permita constatar la obtencion de los votos
favorables necesarios para su aprobacion y dejar constancia en acta del resultado de la votacion,
como puede ser la votacion por escrito mediante papeleta suministrada en la propia Junta y a
cuyo efecto se podran utilizar las mesas y sistemas dispuestos para el registro de la asistencia, o
los medios técnicos que estén disponibles segun el estado de la técnica que permitan efectuar una
votacion con las caracteristicas de las de una Junta General. En todo caso, y sea cual sea el
sistema de votacion empleado, podrdn los accionistas que lo deseen hacer constar en acta su
oposicion al acuerdo, lo que, si la votacion no se hubiere efectuado verbalmente, deberd hacerse
mediante manifestacion expresa ante el Secretario y el Notario, si éste asistiere para levantar acta
de la Junta.

Si no se hubiesen designado previamente por la Junta dos accionistas escrutadores, serdn
responsables del recuento el Presidente y el Secretario.

Para cada acuerdo se determinard el numero de acciones respecto de las que se hayan emitido
votos vdlidos, la proporcion de capital social representado por dichos votos, el numero total de
votos vdlidos, el numero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el numero de
abstenciones."

6.7. Modificaciones en el Titulo VIl relativo a la conclusion de la reunién y acta de la Junta,
referentes al acta de la Junta (articulo 24).

Se acuerda aprobar la modificacion del texto del articulo 24 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, que, en lo sucesivo, tendrd el siguiente tenor literal:

“ARTICULO 24. ACTA DE LA JUNTA

De los acuerdos de la Junta se levantard acta por el Secretario en la que se recogerdn los acuerdos
aprobados y todos los requisitos y circunstancias que, conforme a las normas vigentes, han de
contenerse en la misma.
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El acta de la Junta deberd ser aprobada por la propia Junta al final de la reunion o, en su defecto,
dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos socios interventores, uno en representacion
de la mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendrd fuerza ejecutiva a partir de la fecha de
su aprobacion.

Las certificaciones de las actas serdn expedidas, y los acuerdos se elevardn a publico, por las
personas legitimadas para ello segun determinan estos Estatutos y el Reglamento del Registro
Mercantil.””

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién, en Madrid, en
su sesion de fecha 12 de marzo de 2015.
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ANEXO |

REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

ARTICULO 2. VIGENCIA E INTERPRETACION

El Reglamento serd sometido a la aprobacién de la Junta
General de accionistas a propuesta del Consejo de
Administracién siendo de aplicacién desde el momento de
su aprobacién.

Podra ser modificado por la Junta General, a propuesta del
Consejo de Administracion que elaborard previamente un
informe en el que se justifique la modificacidn.

La interpretacion del Reglamento se llevard a cabo de
conformidad con lo establecido en la Ley y en los Estatutos.

El Reglamento se inscribira en el Registro Mercantil con
arreglo a las normas generales y, una vez inscrito, se
publicara por la Comision Nacional del Mercado de Valores,
figurando ademds, en la pagina web corporativa de la
Sociedad.

ARTICULO 2. VIGENCIA E INTERPRETACION

El Reglamento serd sometido a la aprobacién de la Junta
General de accionistas a propuesta del Consejo de
Administracién siendo de aplicacién desde el momento de
su aprobacién.

Podra ser modificado por la Junta General, a propuesta del
Consejo de Administracion que elaborard previamente un
informe en el que se justifique la modificacidn.

La interpretacion del Reglamento se llevard a cabo de
conformidad con lo establecido en la Ley y en los Estatutos.

El Reglamento serd objeto de comunicacidn a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. Efectuada esta
comunicacion, se inscribird en el Registro Mercantil y, con
posterioridad, se publicaréd por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Ademas, el Reglamento figurard en la
pagina web corporativa de la Sociedad.

ARTICULO 5. COMPETENCIAS

La Junta General serd competente para adoptar todos los
acuerdos propios de su condicién de érgano soberano de la
Sociedad, de conformidad con la Ley y los Estatutos
Sociales. A titulo enunciativo, es competencia de la Junta
General deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

=  La aprobacién de las cuentas anuales, individuales y
consolidadas de la Sociedad, resolver sobre la
aplicacion de los resultados, asi como examinar y, en
su caso, aprobar la gestion social.

=  El nombramiento y separacion de los Administradores,
de los liquidadores y, en su caso, de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accidn social de
responsabilidad contra cualquiera de ellos.

. La modificacidn de los Estatutos Sociales.

=  El aumento y reduccién de capital social, sin perjuicio
de las delegaciones que, en su caso, se puedan
realizar en el Consejo de Administracion.

= Lla emision de obligaciones y otros valores
negociables, sin perjuicio de las delegaciones que se
puedan realizar en el Consejo de Administracion.

. La transformacidn, fusion, escision y asi como la
cesion global del activo y pasivo y traslado de
domicilio al extranjero.

= La supresion o limitacion del derecho de suscripcidn
preferente, sin perjuicio de las delegaciones que se
puedan realizar en el Consejo de Administracién.

= Laautorizacién para la adquisicion de acciones propias
dentro de los limites legales.

. La disolucidn de la Sociedad.

= Laaprobacion del balance final de liquidacidn.

ARTICULO 5. COMPETENCIAS

La Junta General serd competente para adoptar todos los
acuerdos propios de su condicién de érgano soberano de la
Sociedad, de conformidad con la Ley y los Estatutos
Sociales. A titulo enunciativo, es competencia de la Junta
General deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

=  La aprobaciéon de las cuentas anuales, individuales y
consolidadas de la Sociedad, la aplicacion del
resultado y la aprobacion de la gestidn social.

=  El nombramiento y separacidn de los administradores,
de los liquidadores y, en su caso, de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accidn social de
responsabilidad contra cualquiera de ellos.

. La modificacidn de los Estatutos Sociales.

=  El aumento y reduccién de capital social, sin perjuicio
de las delegaciones que, en su caso, se puedan realizar
en el Consejo de Administracion.

= La supresidn o limitacién del derecho de suscripcion
preferente, sin perjuicio de las delegaciones que se
puedan realizar en el Consejo de Administracién.

=  La adquisicién, la enajenacién o la aportacion a otra
sociedad de activos esenciales. Se presume el caracter
esencial del activo cuando el importe de la operacién
supere el veinticinco por ciento del valor de los activos
que figuren en el Ultimo balance aprobado.

= La transferencia a entidades dependientes de
actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la Sociedad, aunque ésta mantenga el
pleno dominio de aquellas. Se presumira el caracter
esencial de las actividades y de los activos operativos
cuando el volumen de la operacion supere el
veinticinco por ciento del total de activos del balance.
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REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

= La aprobacion y modificacion del
Reglamento.

presente

= Cualesquiera otros asuntos que determinen la Ley o
los Estatutos Sociales.

. La transformacion, la fusion, la escision o la cesion
global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al
extranjero.

= Lla emision de obligaciones y otros valores
negociables, sin perjuicio de las delegaciones que se
puedan realizar en el Consejo de Administracion.

= Laautorizacién para la adquisicion de acciones propias
dentro de los limites legales, a excepcién de los
supuestos de libre adquisicidn previstos en la Ley.

. La disolucion de la Sociedad.

= Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la
liquidacion de la Sociedad.

= Laaprobacion del balance final de liquidacidn.

=  La politica de remuneraciones de los Consejeros en los
términos establecidos en la Ley.

= La aprobacion
Reglamento.

y modificacion del presente

= Cualesquiera otros asuntos que determinen la Ley o
los Estatutos Sociales.

ARTICULO 6. FACULTAD Y OBLIGACION DE CONVOCAR

El Consejo de Administracion convocara la Junta General
Ordinaria para que su celebracion tenga lugar dentro de los
seis primeros meses del ejercicio.

El Consejo podrd convocar la Junta General Extraordinaria
de accionistas siempre que lo estime necesario o
conveniente para los intereses sociales.

Deberd, asimismo, convocarla cuando lo soliciten socios que
sean titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
Junta. En este caso, la Junta deberd ser convocada para
celebrarse de acuerdo con el plazo y los requisitos
establecidos al efecto en la legislacion vigente.

Los Administradores confeccionaran el orden del dia
incluyendo, necesariamente, los asuntos que hubiesen sido
objeto de su solicitud.

ARTICULO 6. FACULTAD Y OBLIGACION DE CONVOCAR

El Consejo de Administracion convocara la Junta General
Ordinaria para que su celebracion tenga lugar dentro de los
seis primeros meses del ejercicio.

El Consejo podrd convocar la Junta General Extraordinaria
de accionistas siempre que lo estime necesario o
conveniente para los intereses sociales.

Debera, asimismo, convocarla cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un tres por
ciento del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta debera
ser convocada para celebrarse de acuerdo con el plazo y los
requisitos establecidos al efecto en la legislacion vigente.

Los administradores confeccionardan el orden del dia
incluyendo, necesariamente, los asuntos que hubiesen sido
objeto de su solicitud.

ARTICULO 7. PROCEDIMIENTO Y PLAZO

La Junta General deberd ser convocada al menos mediante
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacién en
Espaia, en la pagina web corporativa y en la pagina web de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, asi como
mediante cualquier otro medio que resulte exigido
conforme a la normativa aplicable, por lo menos, un mes
antes de la fecha fijada para su celebracién.

No obstante lo anterior, las Juntas Generales
Extraordinarias podran ser convocadas con una antelacion
minima de quince dias. Esta reduccion del plazo de
convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en
Junta General Ordinaria por, al menos, dos tercios del
capital suscrito con derecho a voto, y cuya vigencia no

ARTICULO 7. PROCEDIMIENTO Y PLAZO

La Junta General deberd ser convocada al menos mediante
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulaciéon en
Espaia, en la pagina web corporativa y en la pagina web de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, asi como
mediante cualquier otro medio que resulte exigido
conforme a la normativa aplicable, por lo menos, un mes
antes de la fecha fijada para su celebracién.

No obstante lo anterior, las Juntas Generales
Extraordinarias podran ser convocadas con una antelacion
minima de quince dias. Esta reduccion del plazo de
convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en
Junta General Ordinaria por, al menos, dos tercios del
capital suscrito con derecho a voto, y cuya vigencia no
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podra superar la fecha de celebracién de la siguiente.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fechay la
hora de la reunién en primera convocatoria, el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria asi como el
orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar. El
anuncio podra asimismo, hacer constar la fecha en la que, si
procediera, se reunird en segunda convocatoria. Entre la
primera y segunda convocatoria deberan mediar al menos,
veinticuatro horas.

Ademas, en el anuncio se harad mencion de lo siguiente:

1. La fecha en la que el accionista debera tener
registradas a su nombre las acciones para poder participar y
votar en la Junta General.

2. El lugar y la forma en que puede obtenerse el
texto completo de los documentos y propuestas de
acuerdo, asi como la direccidn de la pagina web corporativa
en la que estara disponible la informacién.

3. Informacién clara y exacta de los tramites que los
accionistas deben realizar para participar y emitir su voto en
la Junta General, incluyendo, en particular, los siguientes
extremos:

- El derecho a solicitar informacidn, a incluir puntos
en el Orden del Dia y a presentar propuestas de acuerdo, asi
como el plazo de ejercicio. Cuando se haga constar que en
la pagina web corporativa se puede obtener informacion
mas detallada sobre tales derechos, el anuncio podrd
limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

- El sistema para la emisibn de voto por
representacion, con especial indicaciéon de los formularios
que deban utilizarse para la delegacién de voto y de los
medios que deban emplearse para que la Sociedad pueda
aceptar una notificacién por via electronica de las
representaciones conferidas.

- Los procedimientos establecidos para la emision
del voto a distancia, sea por correo o por medios
electrénicos.

El Consejo de Administracion valorara, con ocasidn de la
convocatoria de cada Junta General, qué medios de
comunicacion a distancia pondrd a disposicion de los
accionistas para efectuar el voto y/o la delegacion,
garantizando debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto o, en caso de delegacion, las de
representante y representado y si la utilizacion de los
mismos es factible. Para ello, se debera incluir mencion en
la convocatoria de los concretos medios de comunicacién a
distancia que los accionistas pueden utilizar para hacer
efectivo sus derechos de representacion, ejercitar o delegar
el voto, y, en su caso, asistencia. Asimismo, se incluiran los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los
accionistas que asistan a la Junta por medios electrénicos o
telematicos, en caso de preverse esta posibilidad.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por
ciento del capital social podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de una Junta General

podra superar la fecha de celebracidn de la siguiente Junta
General Ordinaria.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y la
hora de la reunién en primera convocatoria, el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria asi como el
orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar. El
anuncio podrd asimismo hacer constar la fecha en la que, si
procediera, se reunird en segunda convocatoria. Entre la
primera y segunda convocatoria deberan mediar, al menos,
veinticuatro horas.

Ademas, en el anuncio se hard mencion de lo siguiente:

1. La fecha en la que el accionista debera tener
registradas a su nombre las acciones para poder participar y
votar en la Junta General.

2. El lugar y la forma en que puede obtenerse el
texto completo de los documentos y propuestas de
acuerdo, asi como la direccidn de la pagina web corporativa
en la que estara disponible la informacién.

3. Informacidén clara y exacta de los tramites que los
accionistas deben realizar para participar y emitir su voto en
la Junta General, incluyendo, en particular, los siguientes
extremos:

- El derecho a solicitar informacion, a incluir puntos
en el orden del dia y a presentar propuestas de acuerdo, asi
como el plazo de ejercicio. Cuando se haga constar que en
la pagina web corporativa se puede obtener informacion
mas detallada sobre tales derechos, el anuncio podra
limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

- El sistema para la emisibn de voto por
representacion, con especial indicaciéon de los formularios
que deban utilizarse para la delegacidon de voto y de los
medios que deban emplearse para que la Sociedad pueda
aceptar una notificacién por via electrénica de las
representaciones conferidas.

- Los procedimientos establecidos para la emision
del voto a distancia, sea por correo o por medios
electrénicos.

El Consejo de Administracion valorard, con ocasion de la
convocatoria de cada Junta General, qué medios de
comunicacion a distancia pondrd a disposicion de los
accionistas para efectuar el voto y/o la delegacion,
garantizando debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto o, en caso de delegacion, las de
representante y representado y si la utilizacion de los
mismos es factible. Para ello, se debera incluir mencién en
la convocatoria de los concretos medios de comunicacion a
distancia que los accionistas pueden utilizar para hacer
efectivo sus derechos de representacion, ejercitar o delegar
el voto, y, en su caso, asistencia. Asimismo, se incluiran los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los
accionistas que asistan a la Junta por medios electrénicos o
telematicos, en caso de preverse esta posibilidad.

Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento
del capital social podran solicitar que se publique un
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Ordinaria de accionistas incluyendo uno o mas puntos del
orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acomparfiados de una justificacién o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este
derecho, que en ningln caso podra ejercitarse respecto a la
convocatoria de Junta General Extraordinaria, debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria deberda publicarse con
quince dias de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunidn de la Junta.

Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran, dentro de los
cinco dias siguientes a la publicaciéon de la convocatoria,
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del
Dia de la Junta convocada, ya sea Ordinaria o Extraordinaria.
A medida que se reciban, la Sociedad asegurara la difusion
entre el resto de los accionistas de dichas propuestas y de la
documentacién que, en su caso, se acompafie,
publicandolas ininterrumpidamente en su pagina web
corporativa.

Si la Junta General debidamente convocada no se celebrara
en primera convocatoria ni estuviere previsto en el anuncio
la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada con el
mismo orden del dia y con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y al menos
diez de antelacién a la fecha de la reunién.

complemento a la convocatoria de una Junta General
Ordinaria de Accionistas, incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acompanfiados de una justificacién o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este
derecho, que en ningln caso podra ejercitarse respecto a la
convocatoria de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, debera efectuarse mediante notificacidon
fehaciente, que habrd de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria. El complemento a la convocatoria debera
publicarse, como minimo, con quince dias de antelacion a la
fecha establecida para la reunidn de la Junta.

Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el tres
por ciento del capital social podran, dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria, presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
Junta convocada, ya sea Ordinaria o Extraordinaria. A
medida que se reciban, la Sociedad asegurara la difusién
entre el resto de los accionistas de dichas propuestas y de la
documentacién que, en su caso, se acompafie,
publicandolas ininterrumpidamente en la pagina web
corporativa durante el plazo que determine la normativa
vigente.

Si la Junta General debidamente convocada no se celebrara
en primera convocatoria ni estuviere previsto en el anuncio
la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada con el
mismo orden del dia y con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y al menos
diez de antelacién a la fecha de la reunién.

ARTICULO 9. ORDEN DEL DIA

El orden del dia de la Junta General sera establecido por el
Consejo de Administracién, teniendo en cuenta las
sugerencias y propuestas recibidas de los accionistas, sin
que su redaccidn impida la votacion separada de aquellos
asuntos que sean sustancialmente independientes a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto.

Debera estar redactado con claridad y precision, de forma
que se facilite el entendimiento sobre los asuntos que han
de ser tratados y votados en la Junta.

Se facilitara a los accionistas la posibilidad de que, a través
de la direccion de correo electrénico establecida en la
pagina web corporativa como cauce de comunicacién con
los accionistas, realicen sugerencias y propuestas sobre las
materias comprendidas en el orden del dia, respecto de las
que el Consejo decidira la procedencia y forma mas
adecuada de que sean trasladadas a la Junta y, en su caso,
sometidas a votacion.

ARTICULO 9. ORDEN DEL DIA

El orden del dia de la Junta General sera establecido por el
Consejo de Administracién, teniendo en cuenta las
sugerencias y propuestas recibidas de los accionistas, sin
que su redaccidn impida la votacion separada de aquellos
asuntos que sean sustancialmente independientes a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto.

Debera estar redactado con claridad y precision, de forma
que se facilite el entendimiento sobre los asuntos que han
de ser tratados y votados en la Junta.

Se facilitara a los accionistas la posibilidad de que, a través
de la pagina web corporativa como cauce de comunicacion
con los accionistas, realicen sugerencias y propuestas sobre
las materias comprendidas en el orden del dia, respecto de
las que el Consejo decidira la procedencia y forma mas
adecuada de que sean trasladadas a la Junta y, en su caso,
sometidas a votacion.
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ARTICULO 10. INFORMACION  DEL

ACCIONISTA

DERECHO DE

Los accionistas tienen derecho a disponer de amplia y
precisa informacién sobre los asuntos que hayan de ser
objeto de debate y decision en la Junta General. El Consejo
de Administracién promoverad la participacion informada de
los accionistas en las Juntas Generales.

Desde la fecha de la convocatoria de la Junta General los
accionistas podran examinar en el domicilio social, y a
través de la pdagina web corporativa, las propuestas de
acuerdos, los informes y demds documentacidn cuya puesta
a disposicion sea exigible conforme a la Ley o los Estatutos.
En los casos en que legalmente proceda los accionistas
podran solicitar la entrega o envio gratuito del texto integro
de los documentos puestos a su disposicion.

A partir de la convocatoria de la Junta General Ordinaria,
cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de forma
inmediata y gratuita los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacién de la misma, asi como, en su
caso, el informe de gestidon y el informe de auditores de
cuentas.

Desde la publicacidn del anuncio de convocatoria y hasta su
celebracidn, la pagina web corporativa incluird de manera
ininterrumpida, al menos, la siguiente informacion:

a) El texto integro del anuncio de la convocatoria.

b) El nimero total de acciones y derechos de voto en la
fecha de la convocatoria, desglosados por clases de
acciones, si existieran.

c) Los documentos o informaciones que se presentaran a la
Junta y, en particular, los informes de administradores,
auditores de cuentas y expertos independientes que, de
acuerdo con la Ley o los Estatutos Sociales, deban ponerse a
disposicion de los accionistas sobre los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia desde la fecha de la
convocatoria.

d) Los textos completos de todas las propuestas de
acuerdos formuladas por el Consejo de Administracion en
relacion con los puntos comprendidos en el Orden del Dia,
asi como las propuestas de acuerdo presentadas por los
accionistas, a medida que se reciban.

e) Informacion sobre los cauces de comunicacion entre la
Sociedad y los accionistas a los efectos de poder recabar
informacién o formular sugerencias, de conformidad con la
normativa aplicable.

f) Los medios y procedimientos para conferir la
representacion en la Junta General, asi como para el
ejercicio del voto a distancia. En particular, los formularios
para acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por
representacion y a distancia en la Junta General, salvo
cuando sean enviados directamente por la Sociedad a cada
accionista. En el caso de que no puedan publicarse en la
pagina web corporativa por causas técnicas, la Sociedad
deberd indicar en la propia pagina web corporativa como

ARTICULO 10. INFORMACION  DEL

ACCIONISTA

DERECHO DE

Los accionistas tienen derecho a disponer de amplia y
precisa informacién sobre los asuntos que hayan de ser
objeto de debate y decision en la Junta General. El Consejo
de Administracién promoverad la participacion informada de
los accionistas en las Juntas Generales.

Desde la fecha de la convocatoria de la Junta General, los
accionistas podran examinar, en el domicilio social y a
través de la pagina web corporativa, las propuestas de
acuerdos, los informes y demds documentacién cuya puesta
a disposicion sea exigible conforme a la Ley o los Estatutos.
En los casos en los que legalmente proceda, los accionistas
podran solicitar la entrega o envio gratuito del texto integro
de los documentos puestos a su disposicion.

A partir de la convocatoria de la Junta General, cualquier
accionista podra obtener de la Sociedad, de forma
inmediata y gratuita los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacion de la misma, asi como, en su
caso, el informe de gestidon y el informe de auditores de
cuentas.

Desde la publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la
celebracidn de la Junta General, la Sociedad debera publicar
ininterrumpidamente en la pagina web corporativa, al
menos, la siguiente informacién:

a) El anuncio de la convocatoria.

b) El nimero total de acciones y derechos de voto en la
fecha de la convocatoria, desglosados por clases de
acciones, si existieran.

c) Los documentos que deban ser objeto de presentacion a
la Junta General y, en particular, los informes de
administradores, auditores de cuentas y expertos
independientes.

d) Los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre
todos y cada uno de los puntos del orden del dia o, en
relacion con aquellos puntos de cardcter meramente
informativo, un informe de los 6rganos competentes
comentando cada uno de dichos puntos, asi como las
propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas.

e) En el caso de nombramiento, ratificacidn o reeleccidn de
miembros del Consejo de Administracion, la identidad, el
curriculo y la categoria a la que pertenezca cada uno de
ellos, asi como la propuesta e informes requeridos
legalmente a estos efectos. Si se tratase de persona juridica,
la informacién deberd incluir la correspondiente a la
persona fisica que se vaya a nombrar para el ejercicio
permanente de las funciones propias del cargo.

f) Los formularios que deberan utilizarse para el voto por
representacion y a distancia, salvo cuando sean enviados
directamente por la Sociedad a cada accionista. En el caso
de que no puedan publicarse en la pagina web corporativa
por causas técnicas, la Sociedad deberad indicar en ésta
como obtener los formularios en papel, que deberd enviar a
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obtener los formularios en papel, que enviarda a todo
accionista que lo solicite.

g) Las normas de funcionamiento del Foro Electrénico del
Accionista.

Los accionistas podran solicitar por escrito de los
Administradores, hasta el séptimo dia natural anterior a
aquel en que esté previsto celebrar la reunion de la Junta en
primera convocatoria, las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas, o formular las preguntas que estimen
pertinentes acerca de los asuntos comprendidos en su
orden del dia o acerca de la informacidn accesible al publico
que se hubiera facilitado por la sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
anterior Junta General, y acerca del informe del auditor. Las
informaciones o aclaraciones asi solicitadas seran facilitadas
por los Administradores por escrito no mas tarde del propio
dia de celebracion de la Junta General.

Las solicitudes de informacidn podran realizarse en el modo
que se indique en la pagina web corporativa. Lo dispuesto
en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y
de solicitar su envio gratuito cuando asi lo establezca la Ley.

El Consejo de Administracidon podra facultar a cualquiera de
sus miembros asi como, a su Secretario y Vicesecretario o a
algun Alto Directivo de la Sociedad, a fin de que a través del
Departamento de Planificacion y Control de la Sociedad se
responda a las solicitudes de informacion formuladas por
los accionistas.

Las solicitudes de informacién o aclaraciones que en
relacion con los asuntos del orden del dia formulen los
accionistas verbalmente al Presidente durante el acto de la
Junta General antes del examen y deliberacidn sobre los
puntos contenidos en el orden del dia o por escrito desde el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracidn de la
Junta General seran facilitadas también verbalmente y
durante el acto de la Junta General por cualquiera de los
Administradores presentes, a indicacién del Presidente.

Si a juicio del Presidente no fuera posible satisfacer el
derecho del accionista en el propio acto de la Junta la
informacién pendiente de facilitar serd proporcionada por
escrito al accionista solicitante dentro de los siete dias
naturales siguientes a aquél en que hubiere finalizado la
Junta General.

Los Administradores estaran obligados a proporcionar la
informacidn solicitada salvo en los casos en que, a juicio del
Presidente, la publicidad de la informacién solicitada
perjudique los intereses sociales. No procederd la
denegacion de informacién cuando la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al menos, el veinticinco
por ciento del capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores no estaran
obligados a responder a preguntas de los accionistas
cuando, con anterioridad a su formulacion, la informacion
solicitada esté clara y directamente disponible para todos
los accionistas en la pagina web corporativa bajo el formato

todo accionista que lo solicite.

g) Informacion sobre los cauces de comunicacién entre la
Sociedad y los accionistas a los efectos de poder recabar
informacién o formular sugerencias, de conformidad con la
normativa aplicable.

h) Las normas de funcionamiento del Foro Electrénico de
Accionistas.

Los accionistas podran solicitar de los administradores,
hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion
de la Junta, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia, o formular por escrito las preguntas que consideren
pertinentes. Asimismo, los accionistas podran solicitar a los
administradores, por escrito y dentro del mismo plazo, las
aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion
accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General y acerca del informe
del auditor. Los administradores facilitaran la informacion
por escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta
General.

Las solicitudes de informacidn podran realizarse en el modo
que se indique en el anuncio de la convocatoria de la Junta
General. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin
perjuicio del derecho de los accionistas de obtener los
documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezca la Ley.

El Consejo de Administracidn podra facultar a cualquiera de
sus miembros asi como a su Secretario y Vicesecretario o a
algun alto directivo de la Sociedad a fin de que se responda
a las solicitudes de informacion formuladas por los
accionistas. Las solicitudes de informacién o aclaraciones
que, en relacion con los asuntos sefialados anteriormente,
formulen los accionistas verbalmente al Presidente durante
la celebracion de la Junta General o por escrito desde el
quinto dia anterior al previsto para la celebracion de ésta,
seran facilitadas también verbalmente y durante el propio
acto de la Junta General por cualquiera de los
administradores presentes, a indicacidn del Presidente.

Si no fuera posible satisfacer el derecho del accionista en
ese momento la informacion pendiente de facilitar serd
proporcionada por escrito dentro de los siete dias siguientes
a aquél en que hubiere finalizado la Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la
informacidn a que se refieren los parrafos anteriores salvo
en los casos en que esa informacidn sea innecesaria para la
tutela de los derechos del socio, o existan razones objetivas
para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales
o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas. La wvulneraciéon del derecho de informacion
durante la celebracién de la Junta General no serd causa de
impugnacion de la Junta General.

No obstante, la informacién solicitada no podra denegarse
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, el veinticinco por ciento del capital.
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pregunta-respuesta.

En el supuesto de utilizacion abusiva o perjudicial de la
informacidn solicitada, el accionista serd responsable de los
dafios y perjuicios causados.

Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o
preguntas realizadas por escrito y las contestaciones
facilitadas a las mismas por escrito por los administradores
se incluirdn en la pagina web de la Sociedad. No obstante,
cuando con anterioridad a la formulacidon de una pregunta
concreta, la informacién solicitada esté disponible de forma
clara, expresa y directa para todos los accionistas en la
pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-
respuesta, los administradores podran limitar su
contestacion a remitirse a la informacién facilitada en dicho
formato.

ARTICULO 11. PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS EN LA
PREPARACION DE LA JUNTA

Desde el momento de la convocatoria de la Junta General
deberd existir un Foro Electrénico de Accionistas, al que
podran acceder con las debidas garantias tanto los
accionistas individuales como las asociaciones voluntarias
que puedan constituir, con el fin de facilitar su
comunicacion con caracter previo a la celebracion de las
Juntas Generales. En el Foro podran publicarse propuestas
que pretendan presentarse como complemento del orden
del dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de
adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el
porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria
previsto en la ley, asi como ofertas o peticiones de
representacion voluntaria.

Una vez convocada la Junta, los accionistas podran
comentar o realizar sugerencias por escrito o mediante
correo electrdnico, con relacion a materias del orden del
dia.

De estos comentarios o sugerencias no se informara a la
Junta General, sin perjuicio de que el Consejo de
Administracidon pueda tenerlos en cuenta y del derecho del
accionista a intervenir en las deliberaciones de la Junta
General.

ARTICULO 11. PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS EN LA
PREPARACION DE LA JUNTA

Desde el momento de la convocatoria de la Junta General
deberd existir un Foro Electréonico de Accionistas, al que
podran acceder con las debidas garantias tanto los
accionistas individuales como las asociaciones especificas y
voluntarias que legalmente puedan constituirse, con el fin
de facilitar su comunicacion con caracter previo a la
celebracidon de las Juntas Generales. En el Foro podran
publicarse propuestas que pretendan presentarse como
complemento del orden del dia anunciado en Ia
convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas,
iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer
un derecho de minoria previsto en la Ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion voluntaria.

El derecho a solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General Ordinaria, incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia, y a presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
Junta convocada, se regira conforme a lo establecido en el
articulo 7 del presente Reglamento.

ARTICULO 12. DERECHO DE ASISTENCIA Y VOTO

Podrdn asistir a las Juntas Generales, por si o debidamente
representados aquellos accionistas que, por si mismos o por
agrupacion, posean, como minimo, cincuenta acciones, que
deberan estar inscritas en el registro de anotaciones en
cuenta con cinco dias de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la Junta y asi lo acrediten mediante exhibicion,
en el domicilio social o en las entidades que se indiquen en
la convocatoria, del correspondiente certificado de
legitimacion o tarjeta de asistencia emitidos por la Sociedad
o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida
por la legislacidn vigente.

Los accionistas podran votar en la Junta General, asi como
otorgar la correspondiente representacion, mediante
medios de comunicacidon a distancia, siempre que se

ARTICULO 12. DERECHO DE ASISTENCIA Y VOTO

Podrdn asistir a las Juntas Generales, por si o debidamente
representados aquellos accionistas que, por si mismos o por
agrupacion, posean, como minimo, quinientas acciones, que
deberdn estar inscritas en el registro de anotaciones en
cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de
celebrarse la Junta y asi lo acrediten mediante exhibicion,
en el domicilio social o en las entidades que se indiquen en
la convocatoria, del correspondiente certificado de
legitimacion o tarjeta de asistencia emitidos por la Sociedad
o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida
por la legislacidn vigente.

Los accionistas podran votar en la Junta General, asi como
otorgar la correspondiente representacion, mediante
medios de comunicacidn a distancia, siempre que se
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garantice debidamente la identidad del accionista y, en su
caso, la seguridad de las comunicaciones electrdnicas, todo
ello con arreglo a la legislacion vigente en cada momento.

Cada accion da derecho a un voto.

Para la emisidon del voto por correspondencia postal, el
accionista deberda remitir a la Sociedad, debidamente
cumplimentada y firmada, la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia expedida a su favor por la
entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta o por la Sociedad, en la que hard
constar el sentido de su voto, la abstencién o el voto en
blanco.

El voto mediante comunicacién electrénica se emitird bajo
firma electrénica reconocida u otra clase de garantia que el
Consejo de Administracion estime idonea para asegurar la
autenticidad y la identificacion del accionista que ejercita el
derecho de voto, a la que se acompaniara copia en formato
electrénico inalterable de la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podrd crear en su
pagina web corporativa una aplicacién informatica
especifica para el ejercicio del derecho del voto a distancia,
en cuyo caso, no resultarda necesario remitir copia en
formato electrénico inalterable de la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en
los apartados anteriores habra de recibirse por la Sociedad
con veinticuatro (24) horas de antelacion a la hora prevista
para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria, sin perjuicio de la facultad que asiste al
Presidente para admitir votos recibidos con posterioridad.
En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

El voto emitido a distancia a que se refiere este articulo
quedara sin efecto:

i Por revocacion posterior y expresa efectuada por
el mismo medio empleado para la emision y dentro del
plazo establecido para ésta.

ii. Por asistencia fisica a la reunion del accionista que
lo hubiera emitido.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberdn ser
tenidos en cuenta a efectos de constitucion de la Junta
como presentes.

La Sociedad podra proponer a las entidades participantes en
la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores S.A. (Iberclear) el
formato de las tarjetas de asistencia a la Junta que dichas
entidades expidan a favor de sus respectivos accionistas
depositantes, procurando que las tarjetas sean uniformes e
incorporen un cddigo de barras u otro sistema que permita
realizar su lectura electrénica para facilitar el computo
informatico de los asistentes a la reunion, asi como la
formula a la que deberd ajustarse tal documento para
delegar la representaciéon a favor de otro accionista. La
tarjeta de asistencia podra prever la identidad del

garantice debidamente la identidad del accionista y, en su
caso, la seguridad de las comunicaciones electrdnicas, todo
ello con arreglo a la legislacion vigente en cada momento.

Cada accion da derecho a un voto.

Para la emisidon del voto por correspondencia postal, el
accionista deberda remitir a la Sociedad, debidamente
cumplimentada y firmada, la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia expedida a su favor por la
entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta o por la Sociedad, en la que hard
constar el sentido de su voto, la abstencién o el voto en
blanco.

El voto mediante comunicacién electrénica se emitird bajo
firma electrdnica reconocida u otra clase de garantia que el
Consejo de Administracion estime idonea para asegurar la
autenticidad y la identificacion del accionista que ejercita el
derecho de voto, a la que se acompaniara copia en formato
electrénico inalterable de la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra crear en la
pagina web corporativa una aplicacién informatica
especifica para el ejercicio del derecho del voto a distancia,
en cuyo caso, no resultarda necesario remitir copia en
formato electrénico inalterable de la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en
los apartados anteriores habra de recibirse por la Sociedad
con veinticuatro (24) horas de antelacion a la hora prevista
para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria, sin perjuicio de la facultad que asiste al
Presidente para admitir votos recibidos con posterioridad.
En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

El voto emitido a distancia a que se refiere este articulo
quedara sin efecto:

i Por revocacion posterior y expresa efectuada por
el mismo medio empleado para la emisidon y dentro del
plazo establecido para ésta.

ii. Por asistencia fisica a la reunion del accionista que
lo hubiera emitido.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberdn ser
tenidos en cuenta a efectos de constitucion de la Junta
como presentes.

La Sociedad podra proponer a las entidades participantes en
la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores S.A. (Iberclear) el
formato de las tarjetas de asistencia a la Junta que dichas
entidades expidan a favor de sus respectivos accionistas
depositantes, procurando que las tarjetas sean uniformes e
incorporen un cédigo de barras u otro sistema que permita
realizar su lectura electrénica para facilitar el computo
informatico de los asistentes a la reunion, asi como la
formula a la que deberd ajustarse tal documento para
delegar la representaciéon a favor de otro accionista. La
tarjeta de asistencia podra prever la identidad del
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representante a falta de designacion expresa por el
accionista representado.

Antes del comienzo de la sesion se entregara a los
asistentes el texto de las propuestas de acuerdos que se
someterdn a la decision de la Junta General y, en su caso, el
texto de aquellas respuestas proporcionadas a los
accionistas para atender las solicitudes de informacidn que
hubiesen formulado por escrito con anterioridad a la
celebracion de la Junta, cuando el Consejo de
Administracién considere necesario o conveniente su
conocimiento por los accionistas asistentes a la reunidn.

Los miembros del Consejo de Administracién deberan asistir
a las Juntas Generales no siendo su presencia necesaria, sin
embargo, para la valida constitucion de la Junta. Asimismo
podran asistir a la Junta los directores, técnicos y demas
personas que a juicio del Consejo de Administracion, tengan
interés en la buena marcha de los asuntos sociales y cuya
intervencién en la Junta pueda, si fuera precisa, resultar util
para la Sociedad. El Presidente de la Junta General podra
autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue
conveniente si bien la Junta podra revocar dicha
autorizacion.

representante a falta de designacion expresa por el
accionista representado.

Antes del comienzo de la sesion se entregara a los
asistentes el texto de las propuestas de acuerdos que se
someterdn a la decision de la Junta General y, en su caso, el
texto de aquellas respuestas proporcionadas a los
accionistas para atender las solicitudes de informacidn que
hubiesen formulado por escrito con anterioridad a la
celebracion de la Junta, cuando el Consejo de
Administracién considere necesario o conveniente su
conocimiento por los accionistas asistentes a la reunidn.

Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir
a las Juntas Generales no siendo su presencia necesaria, sin
embargo, para la valida constitucién de la Junta. Asimismo,
podran asistir a la Junta los directores, técnicos y demds
personas que, a juicio del Consejo de Administracién,
tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales y
cuya intervencion en la Junta pueda, si fuera precisa,
resultar util para la Sociedad. El Presidente de la Junta
General podrd autorizar la asistencia de cualquier persona
que juzgue conveniente si bien la Junta podra revocar dicha
autorizacion.

ARTICULO 13. REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
hacerse representar en la Junta por cualquier persona. La
representacion deberd conferirse por escrito y con caracter
especial para cada Junta, en los términos y con el alcance
establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del
accionista representado, el representante emitird el voto
con arreglo a las mismas y tendra la obligacion de conservar
dichas instrucciones durante un afio desde la celebracion de
la Junta correspondiente.

El representante podra tener la representacion de mas de
un accionista sin limitacién en cuanto al numero de
accionistas representados. Cuando un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podra emitir votos
de signo distinto en funcién de las instrucciones dadas por
cada accionista.

La delegacidon podra también incluir aquellos puntos que,
aun no previstos en el Orden del Dia de la convocatoria,
puedan ser tratados en la Junta, por asi permitirlo la Ley.

En todo caso, el nimero de acciones representadas se
computara para la valida constitucion de la Junta. La
representacion es siempre revocable. La asistencia del
representado a la Junta tendra el valor de revocacion.

La representacién se podrda otorgar también mediante
medios de comunicacién a distancia, siempre que se
garantice debidamente la identidad del accionista y, en su
caso, la seguridad de las comunicaciones electrdnicas, todo
ello con arreglo a la legislacion vigente en cada momento.

La representacion mediante correspondencia postal se hara
remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste la

ARTICULO 13. REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
hacerse representar en la Junta por cualquier persona. La
representacion deberd conferirse por escrito y con caracter
especial para cada Junta, en los términos y con el alcance
establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del
accionista representado, el representante emitira el voto
con arreglo a las mismas y tendra la obligacion de conservar
dichas instrucciones durante un afio desde la celebracién de
la Junta correspondiente.

El representante podra tener la representacién de mas de
un accionista sin limitacién en cuanto al numero de
accionistas representados. Cuando un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podra emitir votos
de signo distinto en funcién de las instrucciones dadas por
cada accionista.

La delegacidon podra también incluir aquellos puntos que,
aun no previstos en el orden del dia de la convocatoria,
puedan ser tratados en la Junta, por asi permitirlo la Ley.

En todo caso, el nimero de acciones representadas se
computara para la valida constitucion de la Junta. La
representacion es siempre revocable. La asistencia del
representado a la Junta tendra el valor de revocacion.

La representacién se podrda otorgar también mediante
medios de comunicacién a distancia, siempre que se
garantice debidamente la identidad del accionista y, en su
caso, la seguridad de las comunicaciones electrdnicas, todo
ello con arreglo a la legislacion vigente en cada momento.

La representacidon mediante correspondencia postal se hara
remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste la
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representacion otorgada, acompafada de la tarjeta de
asistencia expedida por la Sociedad o entidades encargadas
de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta. No
obstante, podra bastar con la propia tarjeta de asistencia
cuando la misma prevea su utilizacién a efectos de la
delegacion mediante correspondencia postal.

La representacion se podra igualmente otorgar por medios
electrénicos y otros medios de comunicacién a distancia
que, garantizando debidamente la identidad del
representado y del representante y la seguridad de las
comunicaciones electrdnicas, el Consejo de Administracion
determine con ocasion de la convocatoria de cada Junta,
haciéndose ello publico en el anuncio de la convocatoria y
en la pagina web corporativa.

A la representacion otorgada por medios electrdnicos le
resultara de aplicacién, en la medida de lo posible, la
regulacion contenida en el articulo 12 del presente
Reglamento para la emisidn del voto a distancia.

La representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicacion a distancia habra de recibirse por
la Sociedad con una antelacion de como minimo
veinticuatro (24) horas respecto de la hora y dia prevista
para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria, sin perjuicio de la facultad que asiste al
Presidente para admitir votos recibidos con posterioridad.
En caso contrario, la representacion se tendra por no
otorgada.

El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de
las mas amplias facultades para admitir la validez del
documento o medio acreditativo de la representacion,
debiendo considerar Unicamente como no valido aquel que
carezca de los minimos requisitos imprescindibles y siempre
que éstos sean insubsanables.

representacion otorgada, acompafada de la tarjeta de
asistencia expedida por la Sociedad o entidades encargadas
de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta. No
obstante, podra bastar con la propia tarjeta de asistencia
cuando la misma prevea su utilizacién a efectos de la
delegacion mediante correspondencia postal.

La representacion se podra igualmente otorgar por medios
electrénicos y otros medios de comunicacidén a distancia
que, garantizando debidamente la identidad del
representado y del representante y la seguridad de las
comunicaciones electrdénicas, el Consejo de Administracion
determine con ocasion de la convocatoria de cada Junta,
haciéndose ello publico en el anuncio de la convocatoria y
en la pagina web corporativa.

A la representacion otorgada por medios electrénicos le
resultara de aplicacién, en la medida de lo posible, la
regulacion contenida en el articulo 12 del presente
Reglamento para la emisidn del voto a distancia.

La representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicacidn a distancia habra de recibirse por
la Sociedad con una antelacion de como minimo
veinticuatro (24) horas respecto de la hora y dia prevista
para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria, sin perjuicio de la facultad que asiste al
Presidente para admitir votos recibidos con posterioridad.
En caso contrario, la representacion se tendra por no
otorgada.

El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de
las mdas amplias facultades para admitir la validez del
documento o medio acreditativo de la representacion,
debiendo considerar Unicamente como no valido aquel que
carezca de los minimos requisitos imprescindibles y siempre
que éstos sean insubsanables.

ARTICULO 14. CONFLICTO DE
REPRESENTANTE Y SOLICITUD
REPRESENTACION

INTERESES  DEL
PUBLICA DE

Antes de su nombramiento, el representante debera
informar con detalle al accionista de si existe situacion de
conflicto de intereses. Si el conflicto fuera posterior al
nombramiento y no se hubiese advertido al accionista
representado de su posible existencia, debera informarle de
ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber recibido
nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno de los
asuntos sobre los que el representante tenga que votar en
nombre del accionista, debera abstenerse de emitir el voto.
Puede existir, en particular, un conflicto de interés, cuando
el representante se encuentre en alguna de las situaciones
previstas en la Ley de Sociedades de Capital en relaciéon con
esta materia.

En el caso de que los propios Administradores de la
Sociedad, las entidades depositarias de los valores o las
encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten
la representacion para si o para otro y, en general siempre
que la solicitud se formule de forma publica se aplicaran las
reglas contenidas en la Ley de Sociedades de Capital en la

ARTICULO 14. CONFLICTO DE
REPRESENTANTE Y SOLICITUD
REPRESENTACION

INTERESES  DEL
PUBLICA DE

Antes de su nombramiento, el representante debera
informar con detalle al accionista de si existe situacion de
conflicto de intereses. Puede existir, en particular, un
conflicto de interés, cuando el representante se encuentre
en alguna de las situaciones previstas en la Ley de
Sociedades de Capital en relacién con esta materia. No
obstante, si hubiera instrucciones precisas se entenderd que
no habra conflicto de intereses a efectos del voto.

En el caso de que los propios administradores de la
Sociedad, las entidades depositarias de los valores o las
encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten
la representacién para si o para otro y, en general, siempre
que la solicitud se formule de forma publica, se aplicaran las
reglas contenidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la
Ley del Mercado de Valores, asi como en la normativa de
desarrollo. En particular, el documento en que conste la
representacion debera contener o llevar anejo el orden del
dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacién del sentido en que
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Ley del Mercado de Valores asi como en la normativa de
desarrollo. En particular, el documento en que conste la
representacion debera contener o llevar anejo el orden del
dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacién del sentido en que
votard el representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. La delegacion podra también incluir
aquellos puntos que, aun no previstos en el orden del dia de
la convocatoria, puedan ser tratados, por asi permitirlo la
Ley, en la Junta, pudiendo ademads prever la sustitucion del
administrador representante por otro Consejero, por el
Secretario del Consejo u otro socio asistente a la Junta
cuando aquel se encuentre en una situacion de conflicto de
interés que le impida emitir el voto delegado.

Por excepcion, el representante podra votar en sentido
distinto cuando se presenten circunstancias ignoradas en el
momento del envio de las instrucciones y se corra el riesgo
de perjudicar los intereses del representado. En caso de
voto emitido en sentido distinto a las instrucciones, el
representante  deberd informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en que explique las
razones del voto.

En los casos en que se hubiere formulado solicitud publica
de representacion, al Administrador que la obtenga se le
aplicara la restriccion para el ejercicio del derecho de voto
establecida en el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital para supuestos de conflictos de intereses.

Se entendera que ha habido solicitud publica de
representacion cuando una misma persona ostente la
representacion de mas de tres accionistas.

Salvo indicacién del representado, en caso de que el
representante se encuentre incurso en una situacién de
conflicto de interés, se entendera que el representado ha
designado, ademas, como representantes, solidaria vy
sucesivamente, al Presidente y al Secretario de la Junta
General.

votard el representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. La delegacion podra también incluir
aquellos puntos que, auin no previstos en el orden del dia de
la convocatoria, puedan ser tratados, por asi permitirlo la
Ley, en la Junta, pudiendo ademas prever la sustitucion del
administrador representante por otro Consejero, por el
Secretario del Consejo u otro socio asistente a la Junta
cuando aquel se encuentre en una situacion de conflicto de
interés que le impida emitir el voto delegado.

Por excepcidn, el representante podrd votar en sentido
distinto cuando se presenten circunstancias ignoradas en el
momento del envio de las instrucciones y se corra el riesgo
de perjudicar los intereses del representado. En caso de
voto emitido en sentido distinto a las instrucciones, el
representante  deberd informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en que explique las
razones del voto.

En los casos en que se hubiere formulado solicitud publica
de representacion, al administrador que la obtenga se le
aplicara la restriccion para el ejercicio del derecho de voto
establecida en la Ley de Sociedades de Capital para
supuestos de conflictos de intereses.

Se entendera que ha habido solicitud publica de
representacion cuando una misma persona ostente la
representacion de mas de tres accionistas.

Salvo indicacion del representado, en caso de que el
representante se encuentre incurso en una situacién de
conflicto de interés, se entendera que el representado ha
designado, ademds, como representantes, solidaria y
sucesivamente, al Presidente y al Secretario de la Junta
General.

ARTICULO 15. ORGANIZACION, LUGAR Y TIEMPO DE
CELEBRACION

La Junta General se celebrard en el lugar y en el dia
sefialado en la convocatoria y en la localidad espafiola que,
con ocasion de cada convocatoria, acuerde el érgano de
administracién. Si en la convocatoria no figurase el lugar de
celebracidn, se entendera que la reunion tendra lugar en el
domicilio social.

En garantia de la seguridad de los asistentes y del buen
orden en el desarrollo de la Junta General, el Consejo de
Administracién establecera las medidas de vigilancia y
proteccidn, incluidos sistemas de control de accesos que
resulten adecuadas.

Se podra disponer asimismo la existencia de medios que
permitan la traduccién simultdanea de las intervenciones en
la Junta, cuando por cualquier razén se considere
conveniente.

El Presidente podra disponer la grabacion audiovisual de la

ARTICULO 15. ORGANIZACION, LUGAR Y TIEMPO DE
CELEBRACION

La Junta General se celebrard en el lugar y en el dia
sefialado en la convocatoria y en la localidad espafiola que,
con ocasion de cada convocatoria, acuerde el érgano de
administracién. Si en la convocatoria no figurase el lugar de
celebracidn, se entendera que la reunion tendra lugar en el
domicilio social.

En garantia de la seguridad de los asistentes y del buen
orden en el desarrollo de la Junta General, el Consejo de
Administracién establecera las medidas de vigilancia y
proteccidn, incluidos sistemas de control de accesos que
resulten adecuadas.

El Consejo de Administracién podra acordar la transmision
de la celebracién de la Junta General a través de la pagina
web corporativa.

Se podra disponer asimismo la existencia de medios que
permitan la traduccion simultanea de las intervenciones en
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Junta General.

Las reuniones de la Junta General podran celebrarse en
varias salas cuando la Mesa aprecie la concurrencia de
causas justificadas para ello. En este caso habran de
instalarse medios audiovisuales de intercomunicacién que
aseguren la simultaneidad y unidad de acto del desarrollo
de la reunién.

La Junta General podrd acordar su propia prorroga durante
uno o varios dias consecutivos, a propuesta del Consejo de
Administracion o de un numero de socios que representen,
al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la
misma. Cualquiera que sea el nimero de sus sesiones, se
considerard que la Junta es unica, levantandose una sola
acta para todas las sesiones. Por lo tanto, no serd necesario
reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los
requisitos previstos en la Ley o en los Estatutos Sociales
para su valida constitucion.

Si alglin accionista incluido en la lista de asistentes formada
no asistiere posteriormente a las sucesivas sesiones, las
mayorias necesarias para la adopcion de acuerdos
continuaran siendo determinadas en ellas a partir de los
datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran
disturbios que quebranten de modo sustancial el buen
orden de la reunién o cualquier otra circunstancia
extraordinaria que transitoriamente impida su normal
desarrollo, el Presidente de la Junta podrd acordar la
suspension de la sesion durante el tiempo adecuado con el
fin de procurar el restablecimiento de las condiciones
necesarias para su continuacién. En este caso el Presidente
podrd adoptar las medidas que estime oportunas para
garantizar la seguridad de los presentes y evitar la
reiteracion de circunstancias que nuevamente puedan
alterar el buen orden de la reunién.

la Junta, cuando por cualquier razéon se considere
conveniente.

El Presidente podrd disponer la grabacidn audiovisual de la
Junta General.

Las reuniones de la Junta General podran celebrarse en
varias salas cuando la Mesa aprecie la concurrencia de
causas justificadas para ello. En este caso habran de
instalarse medios audiovisuales de intercomunicacién que
aseguren la simultaneidad y unidad de acto del desarrollo
de la reunién.

La Junta General podrd acordar su propia prorroga durante
uno o varios dias consecutivos, a propuesta del Consejo de
Administracion o de un numero de socios que representen,
al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la
misma. Cualquiera que sea el nimero de sus sesiones, se
considerard que la Junta es Unica, levantandose una sola
acta para todas las sesiones. Por lo tanto, no sera necesario
reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los
requisitos previstos en la Ley o en los Estatutos Sociales
para su valida constitucion.

Si alglin accionista incluido en la lista de asistentes formada
no asistiere posteriormente a las sucesivas sesiones, las
mayorias necesarias para la adopcién de acuerdos
continuaran siendo determinadas en ellas a partir de los
datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran
disturbios que quebranten de modo sustancial el buen
orden de la reunién o cualquier otra circunstancia
extraordinaria que transitoriamente impida su normal
desarrollo, el Presidente de la Junta podrd acordar la
suspension de la sesién durante el tiempo adecuado con el
fin de procurar el restablecimiento de las condiciones
necesarias para su continuacion. En este caso el Presidente
podrd adoptar las medidas que estime oportunas para
garantizar la seguridad de los presentes y evitar la
reiteracion de circunstancias que nuevamente puedan
alterar el buen orden de la reunién.

ARTICULO 16 CONSTITUCION DE LA JUNTA

La Junta General quedara validamente constituida, en
primera convocatoria, cuando concurran accionistas que
presentes o representados, poseen, al menos, el veinticinco
por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la Junta
cualquiera que sea el capital concurrente.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la
Junta pueda acordar validamente el aumento o la reduccion
del capital y cualquier otra modificacién de los Estatutos
Sociales, la emisién de obligaciones, la supresién o la
limitacién del derecho de adquisicién preferente de nuevas
acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o
la cesidn global de activo y pasivo y el traslado de domicilio
al extranjero, habran de concurrir a ella, en primera
convocatoria, accionistas que, presentes o representados,
posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital

ARTICULO 16 CONSTITUCION DE LA JUNTA

La Junta General quedard vialidamente constituida, en
primera convocatoria, cuando concurran accionistas que
presentes o representados, poseen, al menos, el veinticinco
por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la Junta
cualquiera que sea el capital concurrente.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la
Junta pueda acordar validamente el aumento o la reduccion
del capital y cualquier otra modificacién de los Estatutos
Sociales, la emisién de obligaciones, la supresién o la
limitacidn del derecho de adquisicién preferente de nuevas
acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escisidn o
la cesidn global de activo y pasivo, el traslado de domicilio al
extranjero o cualquier otro asunto que determine la Ley,
habran de concurrir a ella, en primera convocatoria,
accionistas que, presentes o representados, posean, al
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suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria serd
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital.

Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio
de los quérum reforzados de constitucion o votacidon que
puedan establecerse en la Ley o en los Estatutos.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, conforme a
lo dispuesto en el correspondiente anuncio de convocatoria,
deberan ser tenidos en cuenta como presentes a efectos de
constitucién de la Junta General.

Las ausencias de los accionistas que se produzcan una vez
constituida la Junta General, no afectaran a la validez de su
constitucién.

Para la valida constitucion de la Junta no sera precisa la
asistencia de los miembros del Consejo de Administracion.

menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.

Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio
de los quérum reforzados de constitucion o votacidon que
puedan establecerse en la Ley o en los Estatutos.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, conforme a
lo dispuesto en el correspondiente anuncio de convocatoria,
deberan ser tenidos en cuenta como presentes a efectos de
constitucién de la Junta General.

Las ausencias de los accionistas que se produzcan una vez
constituida la Junta General, no afectaran a la validez de su
constitucién.

Para la valida constitucion de la Junta no sera precisa la
asistencia de los miembros del Consejo de Administracion.

ARTICULO 18. FORMACION DE LA LISTA DE ASISTENTES

Antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de los
asistentes, expresando el caracter o representacién de cada
uno y el nimero de acciones propias o ajenas con que
concurran.

El derecho de asistencia se acreditard mediante la
exhibicion del certificado de legitimacion expedido por las
entidades encargadas del registro contable de las acciones
de la Sociedad, en el que conste la inscripcidon a nombre del
accionista de, al menos, cincuenta acciones, con cinco dias
de antelacidn a la fecha de la celebracién de la Junta.

Los accionistas que deseen votar por medios de
comunicacion a distancia, en el supuesto de haberse
contemplado esta posibilidad en la convocatoria de la Junta,
acreditardn su identidad y condicidon de accionista en la
forma que el Consejo de Administracion hubiera
determinado en la convocatoria.

Los accionistas o, en su caso, representantes de éstos que
accedan al lugar de celebracién de la Junta General después
de que la Junta General haya entrado en el examen vy
deliberacion del orden del dia no seran incluidos en la lista
de asistentes.

No obstante, el Presidente podra disponer prolongar
durante unos minutos el cierre de la lista de asistencia para
poder atender aglomeraciones de accionistas de ultimo
momento, en cuyo caso podrd efectuarse un cierre
provisional a efectos de acreditar la suficiencia de quérum
para la valida constitucion de la Junta. En todo caso el cierre
definitivo de la lista y la consecuente determinacién del
quérum definitivo debera efectuarse antes de entrar en el
debate de los puntos del orden del dia.

Al final de la lista se determinara el nimero de accionistas
presentes o representados, asi como el importe del capital
del que sean titulares, especificando el que corresponde a
los accionistas con derecho de voto.

La lista de asistentes figurara al comienzo del propio Acta o
se adjuntara por medio de anejo firmado por el Secretario,

ARTICULO 18. FORMACION DE LA LISTA DE ASISTENTES

Antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de los
asistentes, expresando el caracter o representacién de cada
uno y el nimero de acciones propias o ajenas con que
concurran.

El derecho de asistencia se podrd acreditar mediante la
exhibicion del certificado de legitimacion expedido por las
entidades encargadas del registro contable de las acciones
de la Sociedad, en el que conste la inscripcién a nombre del
accionista de, al menos, cincuenta acciones, con cinco dias
de antelacion a la fecha de la celebracidn de la Junta.

Los accionistas que deseen votar por medios de
comunicacion a distancia, en el supuesto de haberse
contemplado esta posibilidad en la convocatoria de la Junta,
acreditardn su identidad y condicidn de accionista en la
forma que el Consejo de Administracion hubiera
determinado en la convocatoria.

Los accionistas o, en su caso, representantes de éstos que
accedan al lugar de celebracién de la Junta General después
de que la Junta General haya entrado en el examen vy
deliberacion del orden del dia no seran incluidos en la lista
de asistentes.

No obstante, el Presidente podra disponer prolongar
durante unos minutos el cierre de la lista de asistencia para
poder atender aglomeraciones de accionistas de ultimo
momento, en cuyo caso podrd efectuarse un cierre
provisional a efectos de acreditar la suficiencia de quérum
para la valida constitucion de la Junta. En todo caso el cierre
definitivo de la lista y la consecuente determinacién del
quérum definitivo debera efectuarse antes de entrar en el
debate de los puntos del orden del dia.

Al final de la lista se determinara el nimero de accionistas
presentes o representados, asi como el importe del capital
del que sean titulares, especificando el que corresponde a
los accionistas con derecho de voto.

La lista de asistentes figurara al comienzo del propio Acta o
se adjuntara por medio de anejo firmado por el Secretario,
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con el Visto Bueno del Presidente.

La lista de asistentes podra formarse también mediante
fichero o incorporarse a soporte informatico. En estos casos,
se extenderd en la cubierta precintada del fichero o del
soporte, la oportuna diligencia de identificacion firmada por
el Secretario, con el Visto Bueno del Presidente.

con el Visto Bueno del Presidente. Cuando el acta sea
notarial bastard con que la lista de asistentes se adjunte a
dicha acta.

La lista de asistentes podra formarse también mediante
fichero o incorporarse a soporte informatico.

ARTICULO 21. INFORMACION DURANTE LA JUNTA

Durante la celebracion de la Junta, los accionistas podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, asi como las aclaraciones
que estimen precisas acerca de la informaciéon accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la anterior Junta General, y acerca del
informe del auditor. La informacién o aclaracién solicitada
sera facilitada por el Presidente, si bien, cuando lo estime
conveniente por razén de su naturaleza, podra encomendar
esta funcidon a cualquier otro miembro de la Mesa o al
experto que considere adecuado.

En caso de no ser posible satisfacer el derecho de
informacion del accionista en ese momento, los
Administradores estaran obligados a facilitar esa
informacidn por escrito dentro de los siete dias siguientes al
de la terminacién de la Junta.

La informacion solicitada sélo podra ser denegada de
conformidad con lo establecido en el ultimo parrafo del
articulo 10 del presente Reglamento. Sin perjuicio de ello,
los administradores no estaran obligados a responder a los
accionistas cuando, con anterioridad a su formulacion, la
informacién solicitada esté clara y directamente disponible
para todos los accionistas en la pdagina web corporativa,
bajo el formato pregunta-respuesta.

ARTICULO 21. INFORMACION DURANTE LA JUNTA

Durante la celebracion de la Junta, los accionistas podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, asi como las aclaraciones
que estimen precisas acerca de la informaciéon accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracidon de la ultima Junta General, y acerca del informe
del auditor. La informacion o aclaracién solicitada sera
facilitada por el Presidente, si bien, cuando lo estime
conveniente por razén de su naturaleza, podra encomendar
esta funcidon a cualquier otro miembro de la Mesa o al
experto que considere adecuado.

En caso de no ser posible satisfacer el derecho de
informacion del accionista en ese momento, los
administradores estaran obligados a facilitar esa
informacidn por escrito dentro de los siete dias siguientes al
de la terminacién de la Junta.

La informacion solicitada sélo podra ser denegada de
conformidad con lo establecido en el articulo 10 del
presente Reglamento. Sin perjuicio de ello, cuando con
anterioridad a la formulaciéon de una pregunta concreta, la
informacién solicitada esté disponible de forma clara,
expresa y directa para todos los accionistas en la pégina
web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los
administradores podran limitar su contestacion a remitirse a
la informacién facilitada en dicho formato.

ARTICULO 22. ADOPCION DE LOS ACUERDOS

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas, se
someterdn a votacion las propuestas de acuerdos sobre los
asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos
otros que por mandato legal no sea preciso que figuren en
él.

Los acuerdos de la Junta se adoptaran con el voto favorable
de la mayoria ordinaria del capital presente y representado.

Para el aumento o la reduccion del capital y cualquier otra
modificacién de los Estatutos Sociales, la emision de
obligaciones, la supresién o la limitacién del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la
transformacién, la fusion, la escision o la cesién global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera
necesario el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta cuando en segunda
convocatoria concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho
de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

ARTICULO 22. ADOPCION DE LOS ACUERDOS

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas, se
someteran a votacion las propuestas de acuerdos sobre los
asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos
otros que por mandato legal no sea preciso que figuren en
él.

Los acuerdos sociales de la Junta se adoptaran por mayoria
simple de los votos de los accionistas presentes o
representados en la Junta, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra
del capital presente o representado.

Para que la Junta General pueda acordar validamente el
aumento o la reduccién del capital y cualquier otra
modificaciéon de los Estatutos Sociales, la emision de
obligaciones, la supresién o la limitacién del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la
transformacion, la fusién, la escision o la cesién global de
activo y pasivo, el traslado de domicilio al extranjero o
cualquier otro asunto que determine la Ley, si el capital
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Cada accion da derecho a un voto.

Se deberan votar separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes, a fin de que los accionistas
puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto,
aplicandose esta regla, en particular, cuando se trate de
adoptar acuerdos sobre: (i) el nombramiento o ratificacién
de Consejeros, que deberan votarse de forma individual; (ii)
y en el caso de modificaciones de Estatutos, cada articulo o
grupo de articulos que sean  sustancialmente
independientes.

Siempre que ello sea posible legalmente y se cumplan los
requisitos que al respecto se prevean, se admitird que los
intermediarios financieros que aparezcan legitimados como
accionistas, pero actuen por cuenta de clientes distintos,
puedan fraccionar el voto conforme a las instrucciones de
sus clientes.

En relacidn a cada punto del orden del dia, se someteran a
votacién las propuestas de acuerdo que en cada caso haya
formulado el Consejo de Administracidn, y a continuacion, si
procediese, se votaran las otras propuestas formuladas por
orden de prioridad temporal. En todo caso, aprobada una
propuesta de acuerdo, decaerdn automaticamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles
con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

No serd necesario que el Secretario exponga o dé lectura
previa a aquellas propuestas de acuerdo cuyos textos
hubiesen sido puestos a disposicidn de los accionistas antes
de la sesidn, salvo cuando, para todas o alguna de las
propuestas, bien en todo, bien en parte de ellas, asi lo
solicite cualquier accionista o, de otro modo, se considere
conveniente por el Presidente. En todo caso, se indicara a
los asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la
propuesta de acuerdo que se somete a votacion.

Asimismo, el Secretario podra explicar o dar una lectura de
manera resumida a las propuestas de acuerdo cuyos textos
hubiesen sido puestos a disposicién de los accionistas antes
de la sesidn en los casos establecidos en el parrafo anterior.

Como regla general para favorecer el desarrollo de la Junta
y partiendo de la base que se presume que todo accionista
que se ausenta antes de la votacion, sin dejar constancia de
su abandono y punto del orden del dia en que éste se
produce, da su voto favorable a las propuestas presentadas
o asumidas por el Consejo respecto a los puntos incluidos
en el orden del dia, la votacion de los acuerdos se realizara
conforme al siguiente procedimiento y determinacion de
voto:

a) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en
el orden del dia, se consideraran votos favorables a la
propuesta presentada o asumida por el Consejo y sometida
a votacion, los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunidn presentes o representadas segun
la lista de asistencia, deducidos: 1) los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares o
representantes hayan puesto en conocimiento del
Secretario —o del personal por el mismo dispuesto a tal

presente o representado supera el cincuenta por ciento
bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta.
Sin embargo, se requerird el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta
cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que
representen el veinticinco por ciento o mas del capital
suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento.

Cada accion da derecho a un voto.

Deberan votarse separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes, a fin de que los accionistas
puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto.
En todo caso, aunque figuren en el mismo punto del orden
del dia, deberan votarse de forma separada: (i) el
nombramiento, la ratificacidn, la reeleccion o la separacidn
de cada Consejero; (ii) en la modificacion de Estatutos, la de
cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia
propia; y (iii) aquellos asuntos en los que asi se disponga en
la Ley o en los Estatutos.

Las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas
en virtud del registro contable de las acciones pero que
actien por cuenta de diversas personas, podran fraccionar
el voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento
de instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran
recibido. Asimismo, estas entidades intermediarias podran
delegar el voto a cada uno de los titulares indirectos o a
terceros designados por estos, sin que pueda limitarse el
numero de delegaciones otorgadas.

En relacidn a cada punto del orden del dia, se someterdn a
votacion las propuestas de acuerdo que en cada caso haya
formulado el Consejo de Administracion y, a continuacién si
procediese, se votaran las otras propuestas formuladas por
orden de prioridad temporal. En todo caso, aprobada una
propuesta de acuerdo, decaerdn automaticamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles
con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

No serd necesario que el Secretario exponga o dé lectura
previa a aquellas propuestas de acuerdo cuyos textos
hubiesen sido puestos a disposicidn de los accionistas antes
de la sesidn, salvo cuando, para todas o alguna de las
propuestas, bien en todo o bien en parte de ellas, asi lo
solicite cualquier accionista o, de otro modo, el Presidente
lo considere conveniente. En todo caso, se indicara a los
asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la
propuesta de acuerdo que se somete a votacion.

Asimismo, el Secretario podra explicar o dar una lectura de
manera resumida a las propuestas de acuerdo cuyos textos
hubiesen sido puestos a disposicién de los accionistas antes
de la sesion.

Como regla general para favorecer el desarrollo de la Junta
y partiendo de la base que se presume que todo accionista
que se ausenta antes de la votacion, sin dejar constancia de
su abandono y punto del orden del dia en que éste se
produce, da su voto favorable a las propuestas presentadas
o0 asumidas por el Consejo respecto a los puntos incluidos
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efecto- su abandono de la sesiéon con anterioridad a la
votacién de que se trate; 2) los votos en contra; 3) las
abstenciones; 4) los votos en blanco si los hubiere.

A los efectos de la votacion el Presidente, o la persona que
éste designe, preguntara por los votos en contra que se
formulen y seguidamente por las abstenciones, resultando
innecesaria la manifestacién de los votos a favor.

Respecto a los votos en blanco sdlo se tendran en cuenta
cuando el accionista que lo desee formular asi lo solicite
expresamente, sin que el Presidente, o la persona que éste
designe, deba formular pregunta alguna al respecto.

b) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos
en el orden del dia o de propuestas no asumidas por el
Consejo, se consideraran votos contrarios a la propuesta
sometida a votacion, los correspondientes a todas las
acciones concurrentes a la reuniéon presentes o
representadas segun la lista de asistencia deducidos: 1) los
votos que correspondan a las acciones cuyos titulares o
representantes hayan puesto en conocimiento del
Secretario —o del personal por el mismo dispuesto a tal
efecto- su abandono de la sesidon con anterioridad a la
votacién de que se trate; 2) los votos a favor; 3) las
abstenciones; 4) los votos en blanco si los hubiere.

A los efectos de votacién el Presidente, o la persona que
éste designe, preguntard por los votos a favor que se
formulen y seguidamente por las abstenciones, resultando
innecesaria la manifestacion de los votos en contra.

Respecto a los votos en blanco sdlo se tendran en cuenta
cuando el accionista que lo desee formular asi lo solicite
expresamente, sin que el Presidente deba formular
pregunta alguna al respecto.

La comunicacién de abandono de la sesién por un accionista
al Secretario —o al personal por él dispuesto a estos efectos-
deberd efectuarse por escrito firmado por el accionista o su
representante indicando el nimero de acciones propias y/o
representadas y el punto del orden del dia con anterioridad
a la votacion del cual se produce el abandono. A los
anteriores efectos podra utilizarse la tarjeta que en su caso
se hubiere entregado al accionista o representante al
registrarse para la lista de asistencia en prevision de una
votacion escrita.

No obstante lo establecido anteriormente, si el Presidente
lo considera mds conveniente podra establecer cualquier
otro sistema de votacidbn que permita constatar la
obtenciéon de los votos favorables necesarios para su
aprobacion y dejar constancia en acta del resultado de la
votacién, como puede ser la votacidn por escrito mediante
papeleta suministrada en la propia Junta y a cuyo efecto se
podran utilizar las mesas y sistemas dispuestos para el
registro de la asistencia, o los medios técnicos que estén
disponibles segun el estado de la técnica que permitan
efectuar una votacion con las caracteristicas de las de una
Junta General. En todo caso, y sea cual sea el sistema de
votacidon empleado, podran los accionistas que lo deseen
hacer constar en acta su oposicion al acuerdo, lo que, si la

en el orden del dia, la votacion de los acuerdos se realizara
conforme al siguiente procedimiento y determinacion de
voto:

a) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos
incluidos en el orden del dia, se consideraran votos
favorables a la propuesta presentada o asumida por el
Consejo y sometida a votacion, los correspondientes a todas
las acciones concurrentes a la reunidn presentes o
representadas segun la lista de asistencia, deducidos: 1) los
votos que correspondan a las acciones cuyos titulares o
representantes hayan puesto en conocimiento del
Secretario —o del personal por el mismo dispuesto a tal
efecto- su abandono de la sesidn con anterioridad a la
votacién de que se trate; 2) los votos en contra; 3) las
abstenciones; 4) los votos en blanco si los hubiere.

A los efectos de la votacion, el Presidente, o la persona que
éste designe, preguntara por los votos en contra que se
formulen y seguidamente por las abstenciones, resultando
innecesaria la manifestacion de los votos a favor.

Respecto a los votos en blanco sélo se tendran en cuenta
cuando el accionista que lo desee formular asi lo solicite
expresamente, sin que el Presidente, o la persona que éste
designe, deba formular pregunta alguna al respecto.

b) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no
incluidos en el orden del dia o de propuestas no asumidas
por el Consejo, se considerardn votos contrarios a la
propuesta sometida a votacion, los correspondientes a
todas las acciones concurrentes a la reunién presentes o
representadas segun la lista de asistencia deducidos: 1) los
votos que correspondan a las acciones cuyos titulares o
representantes hayan puesto en conocimiento del
Secretario —o del personal por el mismo dispuesto a tal
efecto- su abandono de la sesidn con anterioridad a la
votacién de que se trate; 2) los votos a favor; 3) las
abstenciones; 4) los votos en blanco si los hubiere.

No obstante, cuando algin accionista legitimado haya
ejercitado, con anterioridad a la celebracién de la Junta
General, el derecho a completar el orden del dia o a
presentar nuevas propuestas de acuerdo, la Sociedad
someterd todos esos puntos o propuestas alternativas a
votacion y les aplicara las mismas reglas de voto que a las
formuladas por el Consejo de Administracién, incluidas, en
particular, las presunciones o deducciones sobre el sentido
del voto.

A los efectos de votacidn, el Presidente, o la persona que
éste designe, preguntard por los votos a favor que se
formulen y seguidamente por las abstenciones, resultando
innecesaria la manifestacion de los votos en contra.

Respecto a los votos en blanco sélo se tendran en cuenta
cuando el accionista que lo desee formular asi lo solicite
expresamente, sin que el Presidente deba formular
pregunta alguna al respecto.

La comunicacién de abandono de la sesién por un accionista
al Secretario —o al personal por él dispuesto a estos efectos-
debera efectuarse por escrito firmado por el accionista o su
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votacion no se hubiere efectuado verbalmente, debera
hacerse mediante manifestacion expresa ante el Secretario
y el Notario, si éste asistiere para levantar acta de la Junta.

Si no se hubiesen designado previamente por la Junta dos
accionistas escrutadores, serdn responsables del recuento el
Presidente y el Secretario.

Para cada acuerdo se determinard el nimero de acciones
respecto de las que se hayan emitido votos vdlidos, la
proporcion de capital social representado por dichos votos,
el nimero total de votos validos, el nimero de votos a favor
y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el numero de
abstenciones.

representante indicando el nimero de acciones propias y/o
representadas y el punto del orden del dia con anterioridad
a la votacion del cual se produce el abandono. A los
anteriores efectos podra utilizarse la tarjeta que en su caso
se hubiere entregado al accionista o representante al
registrarse para la lista de asistencia en prevision de una
votacioén escrita.

No obstante lo establecido anteriormente, si el Presidente
lo considera mds conveniente podra establecer cualquier
otro sistema de votacidbn que permita constatar la
obtenciéon de los votos favorables necesarios para su
aprobacion y dejar constancia en acta del resultado de la
votacidn, como puede ser la votacidn por escrito mediante
papeleta suministrada en la propia Junta y a cuyo efecto se
podran utilizar las mesas y sistemas dispuestos para el
registro de la asistencia, o los medios técnicos que estén
disponibles segin el estado de la técnica que permitan
efectuar una votacion con las caracteristicas de las de una
Junta General. En todo caso, y sea cual sea el sistema de
votacién empleado, podran los accionistas que lo deseen
hacer constar en acta su oposicién al acuerdo, lo que, si la
votacion no se hubiere efectuado verbalmente, debera
hacerse mediante manifestacidon expresa ante el Secretario
y el Notario, si éste asistiere para levantar acta de la Junta.

Si no se hubiesen designado previamente por la Junta dos
accionistas escrutadores, seran responsables del recuento el
Presidente y el Secretario.

Para cada acuerdo se determinard el nimero de acciones
respecto de las que se hayan emitido votos validos, la
proporcion de capital social representado por dichos votos,
el nimero total de votos validos, el nimero de votos a favor
y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el nimero de
abstenciones.

ARTICULO 24. ACTA DE LA JUNTA

De los acuerdos de la Junta se levantara acta por el
Secretario en la que se recogeran los acuerdos aprobados y
todos los requisitos y circunstancias que, conforme a las
normas vigentes, han de contenerse en la misma.

El acta de la Junta debera ser aprobada por la propia Junta a
continuacion de haberse celebrado ésta, o, en su defecto,
dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos
socios interventores, uno en representacion de la mayoria y
otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.

Las certificaciones de las actas seran expedidas, y los
acuerdos se elevaran a publico, por las personas legitimadas
para ello segin determinan estos Estatutos y el Reglamento
del Registro Mercantil.

ARTICULO 24. ACTA DE LA JUNTA

De los acuerdos de la Junta se levantara acta por el
Secretario en la que se recogeran los acuerdos aprobados y
todos los requisitos y circunstancias que, conforme a las
normas vigentes, han de contenerse en la misma.

El acta de la Junta debera ser aprobada por la propia Junta
al final de la reunidn o, en su defecto, dentro del plazo de
quince dias, por el Presidente y dos socios interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacién.

Las certificaciones de las actas seran expedidas, y los
acuerdos se elevaran a publico, por las personas legitimadas
para ello segin determinan estos Estatutos y el Reglamento
del Registro Mercantil.
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